Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiai la 31 decembrie 2014

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneazd in Roménia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sedivl social in Splaiul Unirii or. 16, sector 4, Bucuresti, Roménia.

Conform stattului, domeniile principale de activitate ale Societitii sunt;

* administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

+ efectuarea de investitii In valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice §i persocane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare. ‘

Societatea functioneazi pe baza unui contract de administrare ncheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S.A.

Actiunile Societitii sunt Inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuregti, categoria I, cu indicativul SIF
4, incepind cu data de 1 noiembrie 1999,

Evidenta actiunilor §i actionarilor este tinutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizati de citre Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare.

Situatiiie financiare consolidate ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2014 cuprind Societatea gi filialele sale (denumite in continuare “Grupul”™).

Activititile de bazd ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfasurati
de citre Sccietate, precum si de activitifile desfagurate de filiale constdnd in principal in comertul
cu cereale si seminte, inchirierea de spatii comerciale si de birouri, cregterea pasarilor, activititi
hoteliere, fabricarea fibrelor de sticld, comerul cu ridicata, productia materialelor de constructii,
panificafie etc.

2. Bazele intocmirii

(a) Deciaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiars adoptate de Uniunea Evropeand (,,JFRS™).

fn conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 julie 2002, Socictatea a Intocmit aceste situatii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de ciitre Uniunea
Eurepeand, pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2014.

Situatiile financiare consolidate Ia 31 decembrie 2014 i 31 decembrie 2013 pot fi consultate pe site-
ul Societifii www.sifmuntenia.ro.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentri exercifinl financiar fncheiat la 31 decembrie 2014

2. Bazele intocmirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Evidentele contabile ale Societitii si ale filialelor sale sunt meniinute in lei, in conformitate cu
Reglementérile Contabile Roménegti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta
diferentele existente intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzitor,

conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste
situafii financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani.

In afara ajustirilor specifice de consolidare, principalele retratari ale informatiilor financiare
prezentate In situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile roméanesti au
constat in:

e gruparea mai mulior elemente in categorii mai cuprinzitoare;

o ajustdri ale clementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29
»Raportarea financiard in economii hiperinflationiste” datoritd faptului ¢d economia roméneasca
a fost o economie hiperinflationistd pand la 31 decembrie 2003;

e ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS
39 , Instrumente financiare: recunoagtere gi evaluare™;

e ajustiri ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemenete ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declaririi si la valoars bruti;

» ajustdri ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justi minus costurile
estimate la punctul de vinzare, in conformitate cu IAS 41 ,,Agricultura™;

e ajustdri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justé, in conformitate cu
IAS 40 ,Investitii imobiliare™;

e ajustiri ale activelor imobilizate detinute pentru vénzare, pentru evaluarea acestora in
conformitate cu IFRS 5 , Active imobilizate definute pentru vinzare i activiti{i intrerupte”;

» ajustdrl pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

# cerinjele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerinfele IAS 1 ,Prezentarea
situafiilor financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situafiei
consolidate a pozitiei financiare si o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerdnd
cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt mai relevante decét cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

{c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele §i datoriile financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, activele
financiare disponibile in vederea vinzlrii, imobilizdrile corporale de natura terenurilor si
constructiilor, investifiile imobiliare si activele biologice si produsele agricole cu excepiia acelora
pentru care valoarea justd nu a putut fi stabilitd tn mod credibil.

Alte active 5i datorii financiare, precum si alte active §i datorii ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in/Ng

ta 4
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 28 A
e 2o

2. Bazele intecmirii {continuare)
{d) Moneda functionali §i de prezentare

Conducerea Grupului considerd ¢i moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de TAS 21
»Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile
financiare consolidate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedid pe care
conducerea Grupului a ales-o ca monedé de prezentare.

(e) Utilizarea estimérilor si judecitilor semnificative

Pregitirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze ce afecteazi aplicarea
politicilor contabile precum si valoarea raportati a activelor, datoriilor, veniturilor i cheltuielilor.
Estimiirile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri formeazi
baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor §i datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele ob{inute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judeciitile s5i ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimérilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuits, daci revizuirea afecteazi doar acea
perioadd sau in perioada in care estimarea este revizuiti §i perioadele viitoare dacd revizuirea
afecteazi atét perioada curenta cit si perioadele viitoare.

Judecitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimirile ce implicd un risc semnificativ al unei ajustiri materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Notele 4, 5 si 6.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Societatea a adoptat urmétoarele noi standarde si amendamente lIa standarde, aplicabile incepénd cu
data de 1 ianuarie 2013:

@ IFRS 13 Evaluarea la valoarea justi

¢ Prezentarea altor elemente ale rezultatului global {amendamente la IAS 1}.

Natura si efectele modificarilor sunt explicate mai jos.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea justd

in conformitate cu dispozitiile tranzitorii ale IFRS 13, Societatea a aplicat noua definitie a valorii
juste, asa cum este prezentatd in nota 4(d)(v) in mod prospectiv. Schimbarea nu are impact
semnificativ asupra valorii activelor gi datoriilor Societdtii, dar au fost prezentate informatii noi in
situatiile financiare consolidate, care sunt solicitate conform IFRS 13. Societatea a furnizat
informatiile comparative relevante, in conformitate cu aceste standarde.

Amendamente la IAS 1: Prezentarea alior elemente ale rezuiltatului global

Ca urmare a amendamentelor la IAS 1, Societatea 2 modificat prezentarea altor elemente ale
rezultatului global in profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global, in asa fel incét sa
prezinte elemente care ar putea fi reclasificate in profit sau pierdere in viitor, separat de cele care nu
vor putea fi reclasificate. Informatia comparativi a fost prezentati pe aceeasi bazi.

Societatea a adoptat urmitoarele standarde IFRS incepind cu data de 1 ianuarie 2014, fard impact
semnificativ asupra situatiilor financiare:
* Amendamente la IAS 32 - Instrumente financiare: Prezentare referitoare la compensarea activelor
si datoriilor financiare;
* Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor, Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare;
* Amendamente la IFRS 13 - Masurarea la valoarea justi: amendamentele clarifici faptul ca
datoriile 5i creantele pe termen scurt care nu au o dobénda atasati pot fi prezentate in nota de valori
juste la valoarea facturata daci efectul discountului nu este unul semnificativ.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifinl financiar inchelat ln 31 decembrie 2614

3. Bazele consolidérii
(a) Filialele

Filialele sunt entitéti aflate sub controlul Grupului. Controlul exista atunci ¢ind Grupul are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare gi operationale ale unei entititi pentru
a obfine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluirii controlului trebuie luate In calcul
si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in sitvaiile financiare consolidate din momentul in
care incepe exercitarca controlului §i pind in momentul Incetdrii acestuia, Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Lista investitiilor in filiale la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 este prezentatd la Nota 31.

(b) Entitiitile asociate

Entitatile asociate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa, dar nu
si contrel asupra politicilor financiare §i operationale.

Situatiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entititilor asociate pe
baza metodei punerii in echivalents, de la data la care Grupul a inceput si exercite influenti
semnificativd gi pAnd la data la care aceasti influenid inceteazi.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% §i 50% din drepturile de vot, dar asupra cdrora nu
exercitd o influentd semnificativd sunt clasificate ca active financiare disponibile Tn vederea
vaAnzarii.

Entitiile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalenta si sunt recunoscute initial la
cost. Investitia Grupului include fondul comercial identificat la achizifie din care se scad pierderile
pentru depreciere acumulate. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si
cheltuieli si miscdrile in capitalul entitifilor asociate, dupd ajustdrile de aliniere a politicilor
contabile cu cele ale Grupului, de la data cind influenta semnificativi incepe pini cand aceasti
influentd semnificativa Inceteazi. Cénd partea Grupului din pierderi este mai mare decat interesul in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in echivalen{i, valoarea contabili a acestui interes
(inclusiv orice investitii pe termen lung) este redusa la zero §i recunoagterea pierderilor viitoare este
Intreruptd cu exceptia cazului in care Grupul are o obligatie sau a ficut pliti in numele entititi Tn
care a investit.

Lista investitiilor Tn entitati asociate la 31 decembrie 2014 §i 31 decembrie 2013 este prezentati fa
Nota 31,

{c) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontdrile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca §i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitdfi asociate sau controlate in comun sunt eliminate in
limita procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu
o entitate asociatd sunt eliminate in contrapartidi cu investifia in entitatea asociati. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura fn care nu
existd indicii de depreciere a valorii.

80 gy
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Note la situatiile financiare consolidate
pentri exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4, Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare. Politicile contabile au fost aplicate in
mod consecvent de ciitre toate entititile Grupului.

(a) Tranzactii in moned3 striini

Operatiunile exprimate in monedd striing sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele §i datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei consolidate a pozitiei financiare sunt transformate in monedd functionala la cursul din ziua
respectivi. Clstigurile sau pierderile din decontarea acestora §i din conversia folosind cursul de
schimb de la sférsitul exercitiutui financiar a activelor §i datoriilor monetare denominate in moneda
strdind sunt recunoscute in profit sau pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in
capitalurile proprii ca urmare a Tnregistririi in conformitate cu contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementeior nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind cégtiguri sau pierderi din valoarea justi.
Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile in vedrea vAnzirii sunt incluse In rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 31 decembrie Variatie
2014 2013

Euro (EUR) 1: LEU 4,4821 1: LEU 4,4847 - 0,06%

Dolar american (USD) 1: LEU 3,6868 1: LEU 3,2551 +13,26%

(b) Contabilizarea efectuiui hiperinflatiei

Tn conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entititi a cirei moneda functionala
este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de mésurd curents la data
incheierii situatiei consolidate a pozitiei financiare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un
indice general al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationistd dac, pe 14ngi alti factori,
rata cumulati a inflatiei pe o perioada de trei ani depégeste 100%.

Scaderea continui a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Roménia indicd faptul ¢i economia a cérei monedd functionald a fost adoptatd de cétre Grup a
Incetat si mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepénd cu 1 ianuarie
2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare consolidate
pand la data de 31 decembrie 2003,

Astfel, valorile exprimate in unitaiea de misurd curentd Ia 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare consolidate §i nu reprezintd valori
evaluate, cost de Inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturiior Ja
care tranzactiile ar avea loc Tn acest moment.

In scopul ntocmirii situatiilor financiare consolidate la 31 decembrie~2013, Grupul a ajustat
urmétoarcle clemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea -de-misurd curentd la 31
decembrie 2003:

28 Alip .
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuare)

* capital social (a se vedea Nota 28a);
* active financiare disponibile in vederea vinzérii pentru care nu existd o piafd activa;

¢ imobilizirile corporale achizifionate pini la 31 decembrie 2003.
(¢} Numerar si echivalente de numerar

Numeraru! gi echivalentele de numerar din situatia consolidati a pozitiei financiare includ:
numerarul efectiv, conturi curente i depozite censtituite la bénci (inclusiv depozitele blocate si
dobénzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situafiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la binci i depozitele cu o scadentd initiald mai micd
de 90 de zile (exclusiv depozite blocate).

(d) Active gi daterii financiare

(i) Clasificare
Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urméatoarele categorii:
Active sau daiorii financlare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Aceastd categorie inciude active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzacfionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul recunoagterii
inifiale. Un activ sau o datorie financiari sunt clasificate in aceasti categorie dacd au fost
achizitionate in principal cu scop speculativ sau dacd au fost desemnate in aceasta categorie de citre
conducerea Grupului.

Investitii definute pdnd la scadentd

Investitiile definute pand la scadentd reprezinti acele active financiare nederivate cu pliti fixe san
determinabile si scadentd fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le péstra péni la
scadenid. Investijiile detinute pani la scadentd sunt masurate Ia cost amortizat prin metoda dobénzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite §i creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile care nu sunt

cotate pe o piajd activd, altele decét cele pe care Grupul intentioneazi s le vindd imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vinzdrii

Activele financiare disponibile in vederea vénzirii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creante, investitii detinute pind la scadentd sau active financiare la
valoarea justd prin profit sau pierdere.

28 Alig Py
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat lq 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
{(d) Active gi datorii financiare (continuare)
(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuali Ia conditiile
respectivuiui instrument. Activele gi datoriile financiare sunt misurate la momentul recunoasterii
initiale la valoare justs plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in
actiuni a cdror valoare justd nu a putut fi determinat in mod credibil i care sunt recunoscute initial
la cost.

(iii} Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in sitvatia
consolidati a pozifiei financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare §i daci exista
intentia decontarii lor pe o bazi netd sau daci se intentioneazi realizarea activului si stingerea
datoriei in mod simultan. Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis
de standardele contabile, sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii
similare cum ar fi cele din activitatea de tranzactionare a Grupului.

{iv) Evaluare
Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinti valoarea la care activul sau
datoria financiard sunt mésurate la recunoagterea initiald, mai putin platile de principal, la care se
adaugd sau din care se scade amortizarea cumulatd pini la momentul respectiv folosind metoda
dobinzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justd

Incepand cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justi”, valoarea
justa reprezintd preful care ar fi primit la vinzarea unui activ sau plitit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzactii desfagurate in conditii normale inire participantii pe piata principals, la data
evaludrii, sau in absenta piefei principale, pe cea mai avantajoasi piati la care Societatea are acces
la acea daté.

Grupul mésoari valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piafi activd
pentru ace! instrument. Un instrument financiar are o piatd activi daci pentru acel instrument sunt
disponibile rapid gi in mod regulat preturi cotate. Grupul mésoard instrumentele cotate pe piete
active folosind pretul de inchidere mid.

fn absenta unei cotatii de pret pe o piatd activd, Grupul foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, §i alte metode de evaluare folosite in mod obignuit de
participantii la piajd, utilizind la maxim informatiiie din piata, bazindu-se cit mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Grupul utilizeazi tehnici de evaluare care maximizeazi utilizarea
datelor observabile si minimizeazi utilizarea datelor neobservabile,

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazd in functie de un numair de
factori, intrucét tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil tofi factorii luati in considerare de
c¢dtre participantii de pe piaté atunci cind incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incét
sd reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare §i de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum gi alti factori.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piatd activa-si pentru care
nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la-cost 5i-sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii. Grupul recunoaste transferurile intrésiivelurile 1a valoare justi la
sfargitul perioadei de raportare in care au avut loc. 78
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active gi datorii financiare (cortinuare)

(v) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

La data fiec#rei situatii consolidate a pozitiel financiare, Grupul analizeazi dacd existd vreun indiciu
obiectiv potrivit cdruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daca exist# indicii obiective
cu privire la deprecierea apérutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenitnente ce au avut loc dupé
recunoasterea inijiald a activului (Yeveniment generator de pierderi®), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierderi au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci existd indicii obiective cd a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pina la
scadentd inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este méasuratd ca diferentd intre valoarea
contabild a activului si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar utilizind metoda
dobinzii efective a activului financiar 1a momentul inifial.

Daci un credit, o creantd sau o investitie detinutd pini la scadenti are o ratd variabild a dobéanzii,
rata de actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a
dobinzii, specificati in contract. Valoarea contabild a activului este diminuaté prin folosirea unui
cont de ajustare pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea de valoare se recunoasgte in profit sau
pierdere.

Dacé inir-o perioadd urmitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoagterii
deprecierii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuti
anterior este reluati fie direct, fie prin ajustarea umii cont de ajustare pentru depreciere, Reducerea
de depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vinzdrii

in cazul activelor financiare disponibile in vederea vinzarii, atunci cind o scadere in valoarea justi
a unui activ financiar disponibil in vederea vinzirii a fost recunoscutd direct In capitalurile proprii si
existd dovezi obiective cé activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscuti direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii §i recunoscutd in profit sau
pierdere chiar daci activul financiar nu a fost incé derecunoscut.

Valoarea pierderti cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii In profit sau pierdere
va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal i amortizare) i valoarea
justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in
profit sau pierdere

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile in vederea vinzarii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-
o perioadd ulterioard, valoarea justd a unei participaii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscuti direct in alte eiemente ale rezultatului global.

Dac3 existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd decarece valoarea justi nu poate fi masurati in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat de sau care urmeazi a fi decontat printr-un
astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este méisurati. ca diferenta dintre
valoarea contabili a activului financiar si valoarea actualizatd a fluxyrilotviiteare “de numerar
utilizand rata de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ-fihanciar similar,-Aceste
pierderi din depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere. 4
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4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active §i datorii financiare (continuare)
(v) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Pentru a determina dac3 un activ este depreciat, Grupul ia in considerare ¢venimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativi si pe termen lung a valorii juste sub cost;
condifiile pietei §i ale domeniului de activitate, in mésura In care acestea influenteazi valoarea
recuperabild a activului; conditiile financiare §i perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa operatiunile desfasurate de
emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor
mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Daie fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate §i incertitudinea semmnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale gi locale, estiméarile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.

(vi) Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cind drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cdnd Grupul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile gi beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separal ca un activ sau datorie.

Grupul derecunocaste o datorie financiari atunci cnd s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expir.

{e) Alte active si datorii financiare

Alte active gi datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere,

(f) Active ciasificate ca definufe peniru vinzare

Activele clasificate ca definute pentru vénzare sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre
valoarea contabili si valoarea justi minus costurile de vinzare.

Activele imebilizate §i grupurile destinate cedérii sunt clasificate ca detinute pentru vAnzare dac3
valoarea lor contabild va fi recuperatid in principal printr-o operatiune de vénzare, si nu prin
utilizarea lor continui. Aceasti conditie esie consideratid ca fiind Indeplinitd numai atunci cind
vénzarea este probabild si se estimeazi cd va fi finalizatd In nu mai mult de un an de la data
clasificdrii, iar activele sunt disponibile pentru o vénzare imediati, aga cum acestea se prezinti la
momentul respectiv.

Schimbul de active este considerat a fi o vinzare 1n scopul clasificarii ca detinute pentru vénzare
numai In cazul In care acel schimb are o substan{i economici.

{g) Stocuri

Stocurile sunt active detinute peniru a fi vindute In cadrul desfisuririi normale a activitaii, active
in curs de productie, care urmeazi a fi vindute in cadrul desfasuririi normale a activitétii, sau active
sub form# de materii prime, materiale §i alte consumabile, ce urmeazi a fi folosite-in_procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre cost si valoarea réalizabila nets., Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucririi, precwm si alte costuri suportate
pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gasesc in prezent. Valoarea realizabiid neti
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4. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Stocuri (continuare)

este pretul de vinzare estimat, ce ar putea fi obtinut In cadrul desfiguririi normale a activitatii, mai
putin costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate pentru efectuarea vanzirii.
Costul stocurilor care nu sunt In mod normal fungibile si al bunurilor §i serviciilor produse pentru si
destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor individuale.
Pentru stocurile fungibile, costul este determinat cu ajutorul formulelor ,,primul intrat, primul iegit”
(FIFQ).

(h) Investitii imobilizre
Investitiile imobiliare sunt proprietiti imobiliare (terenuri, cladiri sau pirti ale unei cladiri) detinute
de céatre Grup in scopul Inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative;
say

- afi vindute pe parcursul desfasuririi normale a activitatii.

Anumite proprietifi includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriati sau cu scopul cresterii
valorii §i o altd parte care este detinutd in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in
scopuri administrative.

Dac3 aceste pirti pot fi vAndute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Dacé pértile nu pot fi vindute separat, proprietatea
este tratatd ca investitie imobiliard numai dacid partea utilizatd in scopul producerii de bunuri,
prestarii de servicii sau in scopuri administrative este nesemnificativi.

(i) Recunoastere

O investitie imobiliara este recunoscutd ca activ daci, si numai daci:
- este posibila generarea citre Grup de beneficii economice viitoare aferente activului;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.
(ii) Evaluare

Evaluarea inifiald

O investitie imobiliard este evaluat initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumpdrare al acesteia pius orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale proprietétii si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioard a investifiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceasti politica este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.

Evaluarea valorii juste a investititlor imobiliare este efectuatd de evaluatori membri ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR}). Valoarea justd se bazeazi-pe cotatii de preturi
din piatd, ajustate, dacd este cazul, datoritd diferentelor legate de natura;‘locafia say conditiile
respectivului activ. in cazul in care astfel de informatii nu sunt dispenibile. sunt folosite metode de
evaluare alternative cum ar fi cotatii de pref recente din piefe mai putin active sau proiectii ale
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pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(h) Investitii imobiliare (continuare)

valorii actualizate a venitului net din exploatare. Aceste evaluiri sunt revizuite periodic de citre
conducerea Grupului.

Cistigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justd a investitiilor imobiliare reflectd conditiile de piatd la data situatiei consclidate a
pozitiei financiare,

{iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investifii imobiliare sunt ficute atunci $i numai atunci cdnd existd o
modificare in utilizarea respectivului activ.

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la valoare justa la imobilizari corporale, costul
implicit al activuiui In scopul contabilizirii sale ulterioare va fi valoarea sa justi de la data
maodificarii utilizarii.

(iv) Derecunoastere

Valoarea contabila a unei investitii imobiliare este derecunoscuti la cedare sau atunci cénd investitia
este definitiv retrasé din folosinta si nu se mai agteapti beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Cagtigurile sau pierderile care rezultd din casarea sau vinzarea unei investifii imobiliare sunt
recunoscute In profit san pierdere atunci cénd aceasta este casati sau vanduta.

(i) Active biologice si produse agricole

Activele biologice sunt evaluate 1a recunoasterea initiald si la fiecare dati a situatiei consolidate a
pozitiei financiare la valoarea justd minus costurile estimate la punctul de vénzare. Valoarea justi a
activelor biologice este bazata pe conditia si localizarea lor curenti.

Costurile la punctul de vénzare includ comisicanele brokerilor si dealerilor, taxele impuse de
organele de reglementare gi bursele de marfuri, taxele de transfer si cele vamale. Costurile 1a
punctul de vinzare nu includ transportul §i alte costuri necesare aducerii activelor pe piata.

Cégstigurile si pierderile care apar la recunoasterea initiald activelor biologice la valoarea justi mai
putin costurile estimate la punctul de vinzare, precum §i la modificarea valorii juste minus costurile
estimate la punctul de vinzare, sunt incluse in profitul sau pierderea perioadei in care se produc.

Produsele agricole recoltate sunt evaluate la valoarea justd minus costurile estimate la punctul de
vénzare la momentul recoltarii.

() Imobiliziiri zecorporale

Fondul comercial achizitionat in contextul combinirilor de intreprinderi este recunoscut ca activ la
data achizitiei i este determinat ca diferentd intre costul combinarii de intreprindefi si-cota-parte a
Grupului din valoarea justi netd a activelor, datoriilor §i datoriilor ontingente . ale “entitatii
achizitionate. Fondul comercial se evalueazi uiterior la cost minus pierderile cumulatg provenite din
depreciere.
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4. Politici contabile semnificative (continuare)
(j ) Imobiliziri necorporale (continuare)

Celelalte categorii de imobilizirile necorporale achizitionate de Grup sunt evidentiate la cost, mai
putin amortizarea acumulata gi pierderile din depreciere cumulate.

Imobilizariie necorporale dezvoltate intern sunt evidentiate la costul capitalizat, din care se deduce
ameortizarea cumulati si pierderile din depreciere cumulate.

Cheltuielile ulterioare cu imobilizirile necorporale se capitalizeazd doar atunci cédnd contribuic la
sporirea beneficiilor economice viitoare care decurg din folosirea respectivelor active. Toate
celelalte cheltuieli sunt recunoscute In profit sau pierdere in momentul in care se realizeazi.

Amortizarea se recunoaste In profit sau pierdere liniar, pe toatd durata de functionare a activului,
incepénd cu data la care acesta este pus in functiune. Imobilizirile necorporale (cu exceptia fondului
comercial} sunt amortizate folosind metoda liniari pe o perioada Intre 1 si 3 ani.

(k) Imobiliziri corporale

(i) Recunoagtere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din preful de cumpérare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupi
deducerea oriciror reduceri de pret de naturd comerciald si orice costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia §i In conditia necesare pentru ca acesta sé poata fi utilizat in scopul dorit
de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajafii care rezultd direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Grup in urmitoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utiliziri similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente si alte mijloace fixe;
(i} Recunoagiere §i evaluare(continuare)

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluati, aceasta reprezentind valoarea
justa la data reevaiudrii minus orice amortizare acumulati ulterior §i orice pierderi acumuiate din
depreciere. Reevaluarea terenurilor si constructiilor este efectuati de evaluatori membri ai
ANEVAR. Valoarea justi se bazeazi pe cotafii de preturi din pia{3, ajustate, daci este cazul,
datoriti diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. In cazul in care astfel
de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de evaluare alternative cum ar fi cotatii de
pret recente din piete mai pufin active sau proiectii ale valorii actualizate a venitului net din
exploatare. Frecventa reevaluirilor este dictatia de dinamica pietelor carora le apartin terenurile gi
constructiile detinute de Grup.

Celeiaite categorii de imobiliziri corporale sunt evidentiate Ia cost, mai putin amortizarea acumulati
si ajustarea pentru deprecierea valorii (a se vedea politica contabild Nota 4 (1).

Cheltuielile cu intrefinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in profit sau
pierdere atunci cénd apar, iar imbunatitirile semnificative aduse imobilizérilor corporale; care cresc
valoarea sau durata de viati a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea:de generare a unor
beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.
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4. Politici contabile semnificative (continuare)
(k) Imobiliziiri cerporale (continuare)
(ii} Amortizare

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viati estimaté a
activelor, dupd cum urmeaza:

Constructii 20-50 ani
Echipamente, instaiaiii tehnice §i magini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier i alte imobilizéri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viad estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de citre conducerea Grupului la fiecare dati de raportare.

Terenurile nu sunt amortizate.
(iii) Vinzarea / casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizdrile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din situatia consolidatd a pozitiei
financiare impreund cu amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata
dintr-o asemenea operatiune este inclusi Tn profitul san pierderea curenti.

(I) Deprecierea activeler altele decfit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Grupului care nu sunt de naturd financiaré, altele decét activele de
natura impozitului amanat, sunt revizuite la fiecare dati de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeazi valoarea recuperabild a activelor
respective. O pierdere din depreciere este recunoscutd sivmci ¢ind valoarea coniabild a activulul sau
a unitdfii sale generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabild a activului sau a unititii
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care
genereazd numerar §i care este independent faf3 de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din
depreciere se recunosc fn profit sau pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare §1 valoarea sa justd mai pufin costurile pentru vinzarea acelui activ sav unititi,
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o rati de actualizare Inainte de impoziiare care reflectd condifiile curente de piafd §i riscurile
specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscule in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daci s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia
daci s-a produs o schimbare in estimérile folosite pentru a determina valoarca de recuperare.
Pierderez din deprecicre se reia doar in cazul in care valoares contabild a activelui nu depigeste
valoarea contabili care s-ar fi calculat, netdi de amortizare si depreciere, daci pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuté.
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4. Politici contabile semnificative {continuare}

(m) Subventii pentru investitii

Subventiile pentru investitii sunt recunoscute in situatia consolidati a pozitiei financiare la valoarea
initiata acordata, atunci cind existd suficientd siguranti ¢ acestea vor fi primite si cA Grupul se va
conforma conditiilor impuse la acordarea subventiilor. Grupul a primit subventii de investitii pentru
achizitionarea de imobilizari corporale. Acestea sunt prezentate in situatia consolidatd a pozitiei
financiare ca datorii §i sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda liniars, pe duratele de
viati ale activelor aferente lor.

(m) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.

(o) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia consolidati a pozitiei financiare atunci cind pentru Grup
se naste o obligatie legatd de un eveniment trecut gi este probabil ca In viitor si fie necesard
CONsUMAarea unor resurse economice care si stingd aceastd obligatie 3i se poate face o estimare
rezonabild a valorii obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt
actualizate folosind o rati de actualizare inainte de impozitare care reflecti conditiile curente de
piaia §i riscurile specifice datoriei respective.

(p) Venituri din vinzarea bunurilor §i prestarea serviciilor

Veniturile din vénzarea bunurilor si prestarea serviciilor se inregistreazi net de reducerile
comerciale, taxa pe valoarea adiugati si alte taxe legate de cifra de afaceri.

Veniturile din vénzarea bunurilor sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care
riscurite gi avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt transferate
cumpdritorului, ceea ce se intdmpla cel mai adesea la livrarea acestora.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute in profit sau pierdere in funciie de stadiul de
executie a acestora.

(q) Venituri din dobéinzi

Veniturile §i cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii
efective. Rata dobénzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact plitile si incasirile in
numerar preconizate In viitor pe durata de viati agteptatd a activuiui sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o durati mai scurtd) la valoarea contabilda a activului sau datoriei
financiare.

(r} Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativi la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ¢ce ar fi fost primit, in corespondents cu cresterea
participatiei aferente. Grupul nu inregistreazi venituri din dividende aferente actiunilor primite cu
titlu gratuit atunci cénd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionariloe:

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruté ce include impozitul;pe dividende, care
este recunoscutd ca si cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.
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4. Politici contabile semnificative (continuare)
(s) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare inchiriate de Grup sub forma
contractelor de leasing operational si sunt recunoscute in profit sau pierdere liniar pe toati perioada
contractului.

(r) Beneficiile angajatilor
(1) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia profitului sau pierderii gi a altor elemente ale rezultatului global pe masurd ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele §i contributiile la asiguririle
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute drept cheltuialéd atunci cind
serviciile sunt prestate. Se recunoagte un provizion pentru sumele ce se agteaptd a fi plitite cu titlu
de prime In numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile
in care Grupul are in prezent o obligatie legald sau constructivd de a pléti acele sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de ciitre angajati §i daci obligajia respectivd poate fi estimatd in mod
credibil.

{55} Planuri de contributii determinate

Grupul efectueaza pliti In numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului roman,
asiguririle de sdnitate si fondul de somaj, in decursul derulérii activitifii normale.

Tofi angajatii Grupului sunt membri §i de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii

determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitil san pierderea
perioadei atunci cind sunt efectuate. Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat In nici un sistem de pensii independent si, in consecintd, nu are nici un fel de
alte obligatii tn acest sens. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Grupul nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficille angajatilor pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Grupului in ceea ce privegte beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatii de valoarea beneficiilor viitoare pe care angaiatii le-au céstigat in schimbul serviciilor
prestate de ciitre acegtia in perioada curentd si perioadele anterioare. Grupul nu are obligatia
acordirii catre angajati de beneficii la data pension#rif,

(s) Costurile indatoririi

ncepand cu 1 ianuarie 2009 Grupul capitalizeazi costurile Tndatordrii pentru activele eligibile in
conformitate cu IAS 23 Costurile Indatorrii revizuit (2009).
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Note 12 situaiiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute fa valoare brutd.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global, sau In capitaluri proprii dacd impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data situatiei consolidate a pozitiei financiare §i a tuturor ajustérilor
aferente perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active gi datorii §i valoarea contabild a acestora
folositi pentru raportare in situatiile financiare consolidate.

Impozitul aménat nu se recunoaste pentru urméatoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a
fondului comercial, recunoagterea initiald a activelor gi datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteazi nici profitul contabil nici pe cel fiscal gi
diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea si nu fie reluate In viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteapti sa fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportérii.
Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai dac# existd dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul §i dacd acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxirii sau pentru autoritifi
fiscale diferite dar acestea doresc sd realizeze decontarea creanfelor gi datoriilor curente cu
impozitul utilizind o bazi netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. Creanfa
privind impozitul aménat este recunoscutd numai in misura in care este probabild realizarea de
profituri viitoare care si poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanfa este revizuiti la
incheierea fiecirui exercitiu financiar §i este diminuatd in mésura in care beneficiul fiscal aferent
este improbabil si se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt
recunoscute la aceeasi dati cu obligatia de platd a dividendelor.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 si la 31 decembrie 2013, rata impozitului
pe profit a fost de 15%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 5i la 31 decembrie 2013 a fost de 16% si
ZEero.

{u) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinti rezultatul pe actiune de bazd si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de bazi se determin prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Grupului la numérul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determini prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si 2 numérului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(v) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de citre Adunarea Generald a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR 41 este diferit de profitul
reflectat in aceste situatii financiare consolidate, intocmite in conformitate ¢u “Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunca Europeand. din cauza diferentelor intre
RCR si IFRS. Alig 5

29



Note la situatiile financiare consolidate
peniru exercifiul financier incheiat la 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(w) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in profit sau pierdere pe baza metodei liniare pe
durata confractului de leasing. Facilitafile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integranti a
cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational
este recunoscuta ca o components a cheltuielilor operationale,

Platile minime de leasing in cadrul contractelor de leasing financiar sunt impartite proportional intre
cheltuiala cu dobanda de leasing si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing
este alocatd fiecirei perioade de leasing in aga fel Incét si producd o ratd de dobindid constantd
pentru datoria de leasing rdmasi. Pldtile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuirea
plitilor minime de leasing pentru perioadd de leasing rimasi cind ajustarea de leasing este
confirmati.

(x) Garangii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care Grupul igi asumi un angajament de a efectua pliti
specifice cétre detinatorul garantiei financiare pentru a compensa pierderea pe care detinitorul o
suferd in cazul in care un debitor specific nu reugeste sa efectueze plata la scadentd in conformitate
cu termenii unui instrument de datorie.

Datoria aferentd garantiilor financiare este recunoscuti initial la valoarea just3, si aceasta este
amortizatd pe durata de viati a garantiei financiare. Datoria aferentd garantiilor financiare este
miisuratd ulterior la valoarea cea mai mare dintre suma amortizatd si valoarea actualizati a platilor
(atunci cénd plata a devenit probabili).

Detalii privind garantiile financiare emise de Grup in favoarea tertilor la 31 decembrie 2014,
respectiv 31 decembrie 2013 sunt prezentate in Nota 30.

(v) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd a Grupului implicat in activititi operafionale generatoare
de venituri §i cheltuieli inclusiv venituri si cheltuieli determinate de interactiunca cu celelalte
componente ale Grupului. Rezultatele unei segment operational sunt revizuite periodic, se iau
decizii privind resursele ce ii vor fi alocate si se evalueazi performanta acestuia. Informatiile
privind rezultatele segmentului operational raportate factorilor de decizie cuprind atit costurile
direct atribuibile segmentului de activitate cit gi pe acelea ce pot fi alocate in mod rezonabil
acestuia. Costurile care nu pot fi alocate pe segmente suat aferente In principal costurilor
managementului si creantelor / datoriilor privind impozitul pe profit. Cheltuielile de capital ale
segmentului reprezinti costurile totale generate de achizitia imobilizirilor corporale sau necorporale
altele decét fondul comercial.

(z) Standarde si interpretiiri noi care nu sunt inci in vigoare
Un numir de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt Inci in vigoare

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 $i nu au fost aplieate in intocmirea acestor
situatii financiare:
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2014

4, Politici contabile semnificative (continuare)
A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Eurapeani

a) IFRIC 21 — Taxe guvernamentale (data intririi i vigoare: perioade anuale care au ca dati
de inceput 17 iunie 2014 saun uiterior)

Interpretarea oferd detalii suplimentare fn ce priveste data la care o astfel de obligatie ar trebui
reflectatd in contabilitate, ca o datorie. In conformitate cu aceasti interpretare, data recunoasterii
obligatiei ar trebui si fie data efectuirii acelei activititi care genereazi obligafia de platd. Datoria ar
trebui recunoscutd pe méisura efectuirii activitatii.

Grupul este In proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar puiea avea aplicarea IFRIC 21 in
situatiile financiare.

b) Modificiri anuzle ale IFRS (ciclurile 2010-2012 gi 2011-2013, majoritatea aplicabile
pericadelor anuale incepiind cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc 11 modificiri asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activititii Societatii:

- IFRS 8 — Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinte de prezentare a
judecitilor efectuate in scopul prezentiirii agregate a segmentelor de raportare;

- IFRS 13 — Maisurarea la valoare justi: amendamentele clarifici faptul ci datoriile si
creanfele pe termen scurt care nu au ¢ dobdnd3 atagatd pot fi prezentate in nota de valori
juste — la valoarea facturati, dacé efectul discountului nu este unul semnificativ;

- 1AS 16 s5i IAS 38 — clarificd modul retratarii amortizérii acumulate la momentul reevaludrii;
- IAS 24 — extinde definitia entititilor afiliate

- IFRS 7 — Prezentarea instrumentelor financiare: amendamentele clarifici implicarea
continud intr-un activ transferat.

B. Standarde care nu au fost incd adoptate de Uniunea Europeand

a} IFRS % Instrumente Financiare (data intriirii in vigoare: pericade anuale ce incep cu data de 1
ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaiuare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, In privinta céreia entititile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizindu-se una din douid metode de evaluare: la cost
amortizat §i la valoarea justd. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daci
urmétoarele doud conditii sunt indeplinite: activele si fie definute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al cérui obiectiv este gestionarea pe bazi de randament contractual i fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali si fie reprezentate doar de principal §i dob&nda.
Cégtigurile sau pierderile ulterioare din modificirile de valoare ale activelor misurate la valoarea
justd sunt recunoscute In profit sau pierdere, cu exceptia investitiilor in instrumente de capital care
nu sunt definute pentru tranzactionare, pentru carc standardul permite la recunoagterea initiald
misurarea la valoarea justd cu recunoagterea modificirilor de valoare ulterioare in rezultatul global.
Modelul pierderii intdmplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul-pierderii ‘agtepiate. Totodati,
cerintele de prezentare sunt substantiale.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentriu exercifiuf financiar fncheiat la 31 decembrie 2014

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(z) Standarde si interpretiiri noi care nu sunt inci in vigoare (continuare)

B. Standarde care nu au fost incl adoptate de Uniunea Europeand (continuare}

Grupul este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in
situatiile financiare consolidate.

b} IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigozre pentru perioadele incepind la sau
dupi 1 iznuarie 2817)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11, TAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC —
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decét cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii si doud
abordari de recunoagtere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului.

Grupul nu considerd c# aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare consolidate.

¢} Amendamente la IAS 1 (in vigoare pentru perioadele incepind ia sau dupi 1 ianuarie 2016)
Definitia materialitatii a fost modificatd pentru a clarifica aplicabilitatea acesteia asupra situatiilor
financiare in ansamblu gi asupra fiecdrei cerinfe de prezentare din cadrul unui standard. De
asemenea, au fost aduse amendamente Tn ce priveste ordinea notelor din situatiile financiare si

clarificarea faptului cé entititile au flexibilitate in ce priveste prezentarea politicilor contabile in
notele explicative.

Grupul nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare consolidate.

d) Amendamente la IAS 16 si IAS 38 — Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si
amortizare (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Amendamentele interzic amortizarea bazati pe venituri pentru imobilizarile corporale §i introduc
restrictii asupra aplicabilititii acestei metode pentru imobilizirile necorpoale.

Grupul nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare consolidate Intrucét nu aplicd amortizarea pe bazi de venituri.

€) Amendamente la [IAS 27 {in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi i ianuarie
2016)

Amendamentele permit unei entitdti si evalueze filialele, asociatii i asociatiile in participatiune in
situatiile financiare separate utilizind metoda punerii in echivalenti.

Grupul nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare consolidate, intrucat standardul priveste situatiile financiare separate.

Alig
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Note la situatiile financiare consciidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute i pictelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Grupu! este expus sunt:

* riscul de piaté (riscul de pret, riscul de ratd a dobénzii i riscul valutar);
= riscul de lichiditate;

= riscul de credit;

= riscul aferent impozitarii;

&= riscul aferent mediului economic;

= riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urméregte maximizarea profitului Grupului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Grupului.

Grupul utilizeazd o varietate de politici si proceduri de administrare i evaluare a tipurilor de risc la
care este expus. Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecérui
tip de risc.

(a) Riscul de piati

Riscul de piatil este definit ca riscul de a inregistra ¢ pierdere sau de a nu obtine profitul agteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobéndi si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Grupul este expus la urmétoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret

Gmipul este expus riscului asociat variatiei prefului activelor financiare la valoare justa prin profit
sau pierdere si activelor financiare disponibile in vederca vanzarii: 41% din totalul actiunilor cu
piati activd detinute de Grup la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 31%) reprezentau investiii
in societdti ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat cu
capitalizarea bursiers si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a preturilor celor mai lichide
zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consilivl de Administratie si Indeplineste rolul de monitorizare a cadrului de administrare a riscului
de piatd si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata roméneascd de capital in scop
speculativ,

Prin activitatea sa, Grupul a obiinut cregterea ponderii si valorii sub-portofoliului de actiuni cotate,
concomitent cu reducerea ponderii sub-portofoliului de actiuni necotate.

O variatie pozitiva de 10% a prefului activelor financiare 1a valoare justd prin profit sau pierdere ar
conduce la o cregtere a profitului inainte de impozitare al Grupului cu 44.876.403 lei (31 decembrie
2013: 13.716.199 lei), o variatie negativi de 10% avind un impact net egal §i de semn contrar.

O variatie pozitivi de 10% a prefurilor activelor financiare disponibile in vederea vénz#rii ar
conduce la o crestere a capitalurilor proprii a Grupului cu 23.474.587 lei (31 decembrie 2013:
49.714.802 lei), o variatie negativd de 10% avand un impact net egal §i de'semn contrar.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Administrarea riscurilor semnificative {continuare)
(a) Riscul de piata

Grupul detine actiuni in societiiti care opereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie 2014 % 31 decembrie 2013 Y

Activitati financiare, bancare gi de 263.119.091 45% 397.335.036  58%
asigurari

Tranzactii imobiliare, Inchirieri, aite
servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul,
turism si restaurante

Industria materialelor de constructii

46.987.757 8% 52.991.601 8%

18.165.027 3% 20.344.603 3%

13.372.260 2%
124.130 0%

14.624.416 2%

Agriculturd, cresterea animalelor, 256.705 0%
pescuit
Industria constructiilor metalice si a

produselor din metal

39.284.809 7% 12.708.560 2%

Industria farmaceutici si medicala 1.037.134 0% 989.266 0%
Industria chimica si petrochimici 143.584.038 25% 118.017.558 17%
Industria energeticd 37.691.519 6% 38.941.047 6%
Altele 18.301.151 3% 24.558.755 4%
TOTAL 581.666.917 100% 680.767.547 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2014 Grupul detinea preponderent
actiuni in societiti care activeazi in domeniul financiar-bancar si asiguriri, cu o pondere de 45% din
total portofoliu, In scidere fatd de ponderea de 58% inregistrati la 31 decembrie 2013.

(ii) Riscul de ratd a dobdnzii

Grupul se confruntd cu riscul de ratd a dobénzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobinzii. Schimbarea ratei dobénzii pe piatd influenteazi in mod direct veniturile gi cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piati
a celor purtitoare de dobénzi fixe (de exemplu, n cazul obligatiunilor).

La datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, majoritatea activelor si datoriilor Grupului
nu sunt purtitoare de dobindd. Drept urmare Grupul nu este afectat semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dob&ndi. Numerarul gi echivalentele de numerar sunt in general investite la rate
de dobéanda pe termen scurt Tn béinci locale.

Grupul nu utilizeazi instrumente financiare derivate pentru a se proteja-fatd de fluctuatiile ratei
dobénzii.
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Note la situatiile financiare consofidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(2) Riscul de piati (continuare)

(ii) Riscul de ratd a dobdnzii (continuare)

Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificari de +/- 1,00% a ratei dobénzii aferentd
activelor si pasivelor purtitoare de dobfindad variabild §i exprimate in alte valute coroboratd cu o
modificare de +/- 5,00% a ratei dobdnzii aferentd activelor §i pasivelor purtitoare de dobdndid
variabil3 §i exprimate in lei este de -/+ 532.142 lei (31 decembrie 2013: -/+ 604.602 lei).

(iii) Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizirii profitului estimat ca urmare
a fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, si nu are o politicd formalizatd de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor
si pasivelor financiare ale Grupului sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute in care se
efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele si pasivele exprimate in LEI §i in alte valute la datele de 31 decembrie 2014 si 31i
decembrie 2013 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

31 decembrie 2014 Valoare LEI USD EUR
contabili

Active financiare

Numerar §i depozite 1a binci 94.477.660 93.238.244 29.728 1.209.688

Active financiare la valoare justd prin 448.764.033 448.764.033 - 34.046.247

profit sau pierdere

Active financiare disponibile Tn 320.970.413 314.883.721 - 6.086.692

vederea vanzirii

Credite gi creante 52.476.130 50.649.539 - 1.826.591

Alte active financiare - - - -

Total active financiare 216.688.236 207.535.537 29,728 43.169.218

Datorii financiare

Dividende de platd 132.702.1%4 132.702.194 - -

frmprumuturi 19.995.497 14.312.360 - 5.683.137

Alte datorii financiarc* 47.369.934 45.364.585 - 2.005.349

Total datorii financiare 200.067.625 ;92.379.140 - 7.688.485

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli §i subventiile pentru investitii.

Altg
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare}

{a) Riscul de piati (continuare)

(iii} Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2013

Active financiare

Numerar si depozite Ia banci

Active financiare la valoare justi prin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile In
vederea vinzirii

Creditc §i creante

Alte active financiare

Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de platd
Imprumuturi

Alte datorii financiarc®

Total datorii financiare

Valoare LEL USD EUR
contabil

165.289.716 162.198.361 24.663 3.066.692
137.161.988 137.161.988 - -
597.747.270 465.122.417 - 132.624.853
50.122.906 46.989.754 - 3.133.152
950.321.880 811.472.520 24.663 138.824.697
148.104.715 148.104.715 - -
20.546.824 13.776.735 - 6.770.089
71.283.627 49.914.581 - 21.369.046
239.935.166 211.796.031 - 28.139.135

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale §i alte datorii, mai pufin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si subventiile pentru investifii.

Impactul net asupra profitului Grupului a vnei modificdri de +/- 15% a cursului de schimb LEI/
EUR coroborati cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb LEE USD la 31 decembrie 2014,
toate celelalte variabile riménind constante, este de -+ 4.474.318 lei (31 decembrie 2013: -/+

11.475.928 lei).
{b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinti riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de citre contrapartidi a obligafiilor financiare. Grupul este expus riscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalititi sau societéti

comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.

Alfs,
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Note la situatiile financiare consolidate
penitru exercifinl financiar incheiaf la 31 decembrie 2014

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

La datele de 31 decembrie 2014 §i 31 decembrie 2013 Grupu! nu definea garantii reale drept
asigurare i nici alte ameliordri ale ratingului de credit.

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 este
reflectatd in tabelul urmitor:

In LEI 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Conturi curente 26.737.078 28.947.235
Depozite bancare 67.143.585 136.167.205
Obligatiuni 7.457.479 11.440.538
Creante comerciale 57.395.210 49225312
Alte creante 19.781.020 12.294.009
Garantii financiare acordate 22.761.843 10.281.759
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor (32.157.579) {22.836.953)
Provizioane pentru deprecicrea garantiilor financiare (1.153.981) (859.379)
Total 167.964.655 224.659.72%

Grupul monitorizeazi expunerea la riscul de credit al elementelor bilantiere prin analiza vechimii
acestora, astfel cum este reflectat in tabelul de mai jos.
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