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Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor SIF MUNTENIA SA
din data de 23/24 aprilie 2020

PUNCTUL 3 AL ORDINII DE ZI

Aprobarea derularii unui Program de rascumparare a propriilor actiuni de ciatre SIF
Muntenia SA.

Programul urmeaza a se derula numai dacid Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
convocata in aceeasi zi la ora 09:30 va aproba repartizarea profitului net aferent anului
2019 in suma de 111.913.700 lei conform VARIANTEI 11 a punctului 4 de pe ordinea de zi.

Programul de rascumparare actiuni se va derula in conformitate cu prevederile legale
aplicabile si va avea urmaitoarele caracteristici principale:

Scopul programului: reducerea capitalului social

Numaéarul maxim de actiuni: 20.645.201

Pretul minim per actiune: 0,1 lei
Pretul maxim per actiune: 2,03 lei

Durata programului: maxim 18 luni de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial al
Romaniei partea a 1V-a.

Plata actiunilor rascumparate in cadrul Programului se va face din surse previzute de
lege.

Programul de riascumpéarare va include si alte cerinte impuse de legislatia specifica urmand

ca achizitionarea actiunilor in cadrul Programului sa se deruleze prin toate operatiunile de

piata permise de legislatia specifica, ce pot include si oferte publice de cumparare initiate
de Societate.

Aprobarea imputernicirii SAI Muntenia Invest SA si adopte toate masurile necesare si sa
indeplineasci toate formalititile cerute pentru implementarea Programului de
rascumparare cu respectarea caracteristicilor principale sus mentionate.

Conform prevederilor art. 103™1 din Legea nr. 31/1990 privind societitile, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, rascumpararea actiunilor poate avea loc in urmatoarele
conditii:

,»a) autorizarea dobandirii propriilor actiuni este acordata de cdtre adunarea generala
extraordinara a actionarilor, care va stabili conditiile acestei dobandiri, in special numarul
maxim de actiuni ce urmeaza a fi dobandite, durata pentru care este acordata autorizatia si care
nu poate depasi 18 luni de la data publicarii hotardrii in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea
a IV-aq, si, in cazul unei dobdandiri cu titlu oneros, contravaloarea lor minima si maximad,
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b) valoarea nominala a actiunilor proprii dobdndite de societate, inclusiv a celor aflate deja in
portofoliul sau, nu poate depasi 10% din capitalul social subscris;

¢) tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;

d) plata actiunilor astfel dobandite se va face numai din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale”.

Tn conformitate cu prevederile art. 105 din Legea nr. 31/1990 privind societitile, actiunile
dobandite de societate nu dau dreptul la dividende pe perioada detinerii lor de catre societate.
Potrivit aceluiasi articol, dreptul de vot conferit de actiunile dobandite de societate va fi
suspendat pe perioada detinerii lor de catre societate.

Art. 120 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital dispune ca prevederile referitoarea la
societatile de investitii de tip inchis se aplicd corespunzitor si societatilor de investitii
financiare, constituite Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996 pentru transformarea
Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii financiare, denumite S.1.F.

Art. 119 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, aplicabil societatilor de
investitii de tip inchis, prevede cd , societdtile de investitii de tip inchis isi pot rascumpara
propriile actiuni, in conditiile prevazute de Legea nr. 31/1990 si cu respectarea reglementarilor
CNVM”.

Programul de rascumparare a propriilor actiuni de catre SIF Muntenia SA, propus pentru
aprobare Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor are drept scop anularea actiunilor ce
vor fi dobandite de societate, urmata de reducerea capitalului social.

Obiectivele principale ale programului de rascumparare sunt diminuarea discountului dintre
activul net si pretul de tranzactionare, cresterea activului unitar si a lichiditatii actiunilor SIF4 n
piata. Derularea programului de rdscumpdrare a actiunilor proprii creeaza premisele pentru 0
posibila crestere a randamentelor pentru actionari, in cazul aprecierii cotatiilor bursiere.

Costul total al programului de rascumparare supus aprobdrii actionarilor este influentat de
urmatorii factori principali: pretul de achizitie al actiunilor rascumparate, costurile de
tranzactionare (e.g. comisioane de intermediere si alte costuri incluzand cotele de reglementare),
numarul de actiuni rascumparate in cadrul programului.

Societatea va informa corespunzator investitorii cu privire la costurile totale ale programului de
rascumpdrare si impactul asupra capitalurilor proprii,ulterior derularii programului.

Implementarea acestui program de rascumparare se va face din sursele proprii prevazute de lege.

Luand Tn considerare cele de mai sus, SAl MUNTENIA INVEST SA, administratorul SIF
MUNTENIA, propune adoptarea urmatoarei Hotarari:

” Se aproba derularea unui Program de rascumparare a propriilor actiuni de catre SIF
Muntenia SA.

Programul urmeazd a se derula numai daca Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor
convocatd in aceeasi 7i la ora 09:30 va aproba repartizarea profitului net aferent anului 2019
in suma de 111.913.700 lei conform VARIANTEI Il a punctului 4 de pe ordinea de zi.
Programul de rascumparare actiuni se va derula n conformitate cu prevederile legale
aplicabile si va avea urmatoarele caracteristici principale:

Scopul programului: reducerea capitalului social
Numdrul maxim de actiuni: 20.645.201

Pretul minim per actiune: 0,1 lei



Pretul maxim per actiune: 2,03 lei

Durata programului: maxim 18 luni de la data publicarii hotardarii in Monitorul Oficial al
Romaniei partea a IV-a.

Plata actiunilor rascumparate in cadrul Programului se va face din sursele previzute de lege.

Programul de rascumpdrare va include si alte cerinte impuse de legislatia specifica urmand ca
achizitionarea actiunilor in cadrul Programului sd se deruleze prin toate operatiunile de piata
permise de legislatia specificd, ce pot include si oferte publice de cumparare initiate de
Societate.

Se aproba imputernicirea SAI Muntenia Invest SA si adopte toate mdsurile necesare si sa
indeplineasca toate formalitatile cerute pentru implementarea Programului de rdascumpdrare
CU respectarea caracteristicilor principale sus mentionate.”

SIF MUNTENIA SA
prin administrator
SAI MUNTENIA INVEST SA

Director General,

Nicusor Marian Buica



