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Important event to be reported:
Authorization of SIF Muntenia SA as Alternative Investment Fund for Retail Investors

SIF Muntenia SA, by its Investment Manager SAI Muntenia Invest SA, informs the investors that
the Financial Supervisory Authority has issued the Authorization no. 151/09.07.2021, authorizing
SIF Muntenia SA as an Alternative Investment Fund for Retail Investors (AIFRI), having as
depositary bank BRD-Groupe Societe Generale SA and as Investment Manager SAl Muntenia
Invest SA.

Also, according to the Authorization no. 151/09.07.2021, the Financial Supervisory Authority
authorized the amendments to the Articles of Association of SIF Muntenia SA, in accordance with
S.G.E.M. Decision no. 2/07.01.2021, in the form presented in the Annex which is part of the
Authorization.

The documents related to the category of Alternative Investment Fund for Retail Investors will be
available on the company's website www.sifmuntenia.ro, in a dedicated section.
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in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1} si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiar3,
aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 4 alin. (1), alin. (3), alin. (5) si alin. (11), art. [7 alin. (1), art. 18
alin. (1), art. 20, art. 21 alin. (1), alin. (7), art. 22 alin. (1), art. 23 alin. (1), art. 25 alin. (2), art. 31
lit. a), art. 39, art. 78 alin. (2) lit. a) si alin. (3), art. 79 alin. (1), alin. (3) lit. a) si alin. (4) si ale art.
80 alin. (1) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative §i
pentru modificarea si completarea unor acte normative,

in temeiul art. 1, art. 33, art. 34 alin. (1), alin. (3), alin. (4) si alin. (5), art. 35, art. 72 alin.
(1), alin. (2) si alin. (3) si al art. 73 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea
si functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), cu modificarile $i completirile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE) nr. 2019/980 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 2017/1129,

avind in vedere prevederile art. 5 pct. 9 Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative, lit.
a) Subsectiunea | - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite in
Rominia (FIAIR) si ale art. 9 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind Registrul
public al Autoritdtii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

avind in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. e), pct. 12 lit. b) si pet. 22, art. 4 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. a) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avind in vedere solicitarea SAl MUNTENIA INVEST S.A,, inregistrata la Autoritatea de
Supraveghere Financiara cu nr. RG/20969/23.07.2020, completata prin adresele nr.
RG/34178/25.11.2020, nr.  RG/35603/14.12.2020, nr.  RG/3193/01.02.2021, nr.
RG/7869/15.03.2021, nr. RG/8005/16.03.2021, nr. RG/9319/26.03.2021 si nr.
RG/16912/27.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotdririi Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 07.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmadtoarea
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Art. 1. Se autorizeazd S.L.LF. MUNTENIA S.A. in calitate de Fond de Investitii Alternative
destinat investitorilor de retail (F.1.A.I.R.), avind ca depozitar BRD-Groupe Societe Generale S.A.
¢i fiind administratd de SAT MUNTENIA INVEST S.A., cu sediul social in municipiul Bucuresti,
str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, sector 2, finregistratd la O.N.R.C. sub nr.
J40/3307/02.05.1997, C.U.IL. 9415761.

Art. 2. Se autorizeazd modificarile intervenite in Actul constitutiv al S.I.LF, MUNTENIA
S.A. in conformitate cu Hotdrirea A.G.E.A. nr. 2 din data de 07.01.2021, in forma prezentata in
Anexa, parte integranta a prezentei Autorizatii.

Art. 3. SAI MUNTENIA INVEST S.A., administratorul S.L.LF. MUNTENIA S.A., are
obligatia de a transmite Autoritd{ii de Supraveghere Financiara copia certificatului de inregistrare
men(iuni, in termen de maximum cinci zile de la data Tnregistrarii la Oficiul National al Registrului
Comertului a Actului constitutiv al SIF Muntenia S.A. actualizat, dar nu mai tirziu de 90 de zile
de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 4. Se autorizeaza prospectul simplificat al S.ILF. MUNTENIA S.A., intocmit in
conformitate cu dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor
A.S.F. emise in aplicarea acestora §i cu respectarea prevederilor Regulamentului delegat (UE) nr.
2019/980 de completare a Regulamentului (UE) nr. 2017/1129, transmis prin adresa nr.
RG/9319/26.03.2021, completatd cu adresa nr. RG/16912/27.05.2021.

Art. 5. Se inscrie S.I.LF. MUNTENIA S.A. in Registrul A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de
investifii alternative, Subsectiunea | - Fonduri de investifii alternative destinate investitorilor de
retail stabilite in Roménia (F.IA.LR.) cu nr. EJR03 FikiR/¢00005

Art. 6. Se radiazd din Registrul A.S.F. numarul PJRO9SIIR/400005, prin care S.LF.
MUNTENIA S.A. a fost inscrisd/inregistrata in calitate de societate de investi{ii financiare.

Art. 7. Autorizatia nr. 15 ! / D?-Df. ;'O ﬂ.{ intrd in vigoare la data comunicérii sale
citre SAl MUNTENIA INVEST S.A. si se publici in Buletinul A.S.F., forma electronica.
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Anexa la Autorizatia nr./_'!__/_! 09 124 io#

ACTUL CONSTITUTIV

al Societiitii de Investitii Financiare Muntenia SA

Art. 1 Denumirea societiitii, forma juridici, sediul si durata societitii

(1).  Denumirea societatii este "Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.” denumita in
continuare SIF MUNTENIA SA. In toate documentele emanind de la SIF MUNTENIA SA,
vor fi mentionate datele de identificare si informatiile solicitate de legislatia in vigoare.

(2). Forma juridicd a SIF MUNTENIA SA (denumitad in continuare ,.Societatea”™) este de
societate pe actiuni, persoand juridicA romind de drept privat, incadratdi conform
reglementirilor aplicabile ca Fond de investitii alternative de tipul societd{ilor de investitii -
F.ILA.S., categoria Fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail - F.L.A.I.R, cu
o politica de investitii diversificata, de tip inchis, administrat extern.

(3).  SIF MUNTENIA SA va functiona cu respectarea prevederilor legislatiei privind piaja de
capital, ale Legii societdfilor nr. 31/1990, republicatd cu modificarile si completrile ulterioare,
ale prezentului Act constitutiv, ale Regulilor SIF MUNTENIA SA (denumite "Reguli” in
prezentul Act constitutiv) si ale Prospectului simplificat al SIF MUNTENIA SA (denumit
"Prospect” in prezentul Act constitutiv).

(4).  Societatea va functiona pe baza unui contract de administrare care va fi incheiat cu
Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia-Invest S.A.

(5).  Sediul social al "Societii” este in Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-
48, parter, cam. 2, sector 2, cod 020199. Adunarea Generala Extraordinard a Acfionarilor poate
hotari schimbarea sediului SIF MUNTENIA SA in orice alt loc din Rominia. SIFMUNTENIA
SA va putea infiinta, filiale, sucursale, agentii, reprezentante, precum si puncte de [ucru, atit
in tard, cit si In strdindtate, cu respectarea cerintelor legale si ale prezentului Act constitutiv,
privind autorizarea si publicitatea.

(6).  Durata de functionare a "Societd(ii” este de 100 de ani. Actionarii au dreptul de a prelungi
durata de functionare a "Societdtii” inainte de expirarea acesteia, prin hotirire a Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor.

Art. 2 Obiectul de activitate al societitii

(). Domeniul principal de activitate: Intermedieri financiare cu excepfia activititilor de
asigurdri §i ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul principal de activitate este
"Fonduri mutuale st alte entitd(i financiare similare.” COD CAEN - 6430.
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(2).  SIFMUNTENIA SA va putea desfagura urmatoarele activitai:

a) efectuarea de investitii financiare in vederea maximizirii valorii propriilor actiuni in
conformitate cu reglementdrile in vigoare;

b) gestionarea portofoliului de investifii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor
in care se investeste;

¢) administrarea riscurilor;
d) alte activitdli auxiliare §i adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.
Art. 3 Capital social si actiuni

().  Capitalul social subscris si integral varsat este de 78.464.520,10 lei, impartit in
784.645.201 actiuni nominative, cu o valoare de 0,1 lei fiecare. Fiecare actiune da dreptul la
un vot in Adunarea Generald a Actionarilor,

(2).  Actiunile "Societdtii” sunt nominative, de valori egale, emise in forma dematerializata si
acordd drepturi si obligatii egale titularilor lor. Valoarea nominald a unei actiuni este de 0,1
lei. Actiunile sunt indivizibile, iar "Societatea” recunoagte un reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultdnd dintr-o actiune. Distribuirea beneficiilor si suportarea
pierderilor se face in mod egal pentru fiecare acfiune.

(3).  Majorarea capitalul social se va face, in conditiile legii: a) prin emisiunea de actiuni noi in
schimbul unor aporturi in numerar; b) prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor
legale si a rezervelor constituite din reevaluarea patrimoniului, precum si a beneficiilor sau a
primelor de emistune.

(4).  Reducerea capitalului social se face in conditiile prevazute de lege.

(5). Capitalul social poate fi redus prin: a) reducerea numdrului de actiuni; b) reducerea valorii
nominale a actiunilor; i c) alte procedee prevazute de lege.

(6). in cazul in care SAI MUNTENIA INVEST SA constatd ci in urma pierderilor valoarea
activului net, determinata ca diferenta intre totalul activelor si datoriile SIF MUNTENIA SA,
reprezintd mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris, SAT MUNTENIA
INVEST SA are obligatia de a convoca Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor, care
va hotdri dacd SIF MUNTENIA SA trebuie sd fie dizolvatd. Dacad Adunarea Generala
Extraordinard a Actionarilor nu aproba dizolvarea, atunci SIF MUNTENIA SA este obligata
ca, cel tarziu pina la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost constatate
pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al
pierderilor care au au putut fi acoperite din rezerve, daci in acest interval activul net nu a fost
reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumitate din capitalul social.

(7).  Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doua luni de
la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, a hotéririi Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.
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(8).  Investitorii Indreptatifi sd incaseze dividende sau si beneficieze de efectele hotiririlor
Adundrilor Generale ale Actionarilor sunt cei inscrisi in registrul actionarilor {inut conform
legii de Depozitarul Central SA la data stabilita de citre Adunarea Generald a Actionarilor, in
conformitate cu reglementdrile in vigoare.

(9).  Distribuirea dividendelor se va face cu respectarea reglementrilor legale in vigoare i a
reglemenidrilor ASF.

Art. 4 Actionarii

(1).  Calitatea de actionar al "Societtii” se atestd prin extras de cont emis de citre Depozitarul
Central SA, entitatea care {ine evideniele actionarilor.

Art. 5 Tranzactionarea, emiterea, riscumpirarea si anularea actiunilor

(1).  Actiunile SIF MUNTENIA SA sunt negociabile si transferabile in conditiile previzute in
legislatia in vigoare.

(2).  Tranzactionarea actiunilor emise de SIF MUNTENIA SA se va face numai pe o piata
reglementata.

(3).  Tranzactionarea actiunilor SIF MUNTENIA SA este supusi reglementarilor aplicabile
pietei reglementate pe care aceste actiuni sunt tranzactionate.

(4).  "Societatea” poate emite actiuni noi cu respectarea reglementarilor legale pentru majorarea
capitalului social.

(5).  "Societatea™ i poate rdscumpdra.propriile actiuni cu respectarea prevederilor legale
aplicabile in cazul rascumpdririi de actiuni. "Societatea” nu poate da curs solicitirilor de
rdscumpdrare formulate de investitori pentru actiunile pe care acestia le defin, inainte de
inceperea fazei de lichidare a fondului, in mod direct sau indirect, din activele F.I.A, conform
reglementdrilor aplicabile fondurilor de investitii alternative de tip inchis.

(6). "Societatea” poate anula acfiunile emise doar in cazurile previzute de legislatia aplicabila
in materie.

Art. 6 Adunarea Generald a Actionarilor

(1).  Adunarea Generald a Actionarilor este organul suprem de deliberare si decizie al SIF
MUNTENIA SA si funcfioneaza in conformitate cu prevederile legale in vigoare si ale
prezentuiui Act constitutiv.

(2).  Adunarea Generala a Actionarilor poate fi ordinard sau extraordinard.

(3).  Adunarea generald ordinard se intrunegte cel putin o datd pe an, in termenul specificat de
prevederile legale in vigoare.

(4).  Inafard de dezbaterea altor probleme inscrise la ordinea de zi, Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor este obligata:
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a) sa discute, sd aprobe sau sd modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
administratorufui SAI MUNTENIA INVEST SA si ale auditorului financiar;

b) sa fixeze valoarea sumei ce va fi distribuita ca dividende potrivit prevederilor legale;
¢) sd aleagd i sd revoce membrii Consiliului Reprezentaniilor Acjionarilor;

d) sid numeascd administratorul extern in conformitate cu prevederile legale §i sa revoce
mandatul acordat acestuia;

e) sa aprobe contractul de administrare ce urmeazi a fi incheiat cu administratorul extern;

f) sd numeasca si sa demita auditorul financiar si sa fixeze durata minimi a contractului de
audit financiar;

g) si stabileascd remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;
h) sa se pronunte asupra administririi societatii;

i) sa stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli si strategia de administrare pentru exercitiul
financiar urmdtor;

j) sa hotdrasca gajarea, inchirierea sau desfiinfarea uneia sau mai multor unita(i ale SIF
MUNTENIA SA.

(5). Pentru validitatea deliberdrilor Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA este necesard prezenia actionarilor care sa defind cel putin o patrime din
numdrul total de drepturi de vot, iar hotaririle si fie luate cu votul ,,pentru” al actionarilor ce
detin majoritatea voturilor exprimate. ‘

(6). Dacd la prima convocare Adunarea Generali Ordinard a Actionarilor nu poate lucra
deoarece nu sunt indeplinite conditiile de cvorum sifsau validitate prevazute la alineatul de mai
sus, Adunarea ce se va intruni dupd a doua convocare va putea sd delibereze asupra
problemelor inscrise pe ordinea de zi a primei convociri, oricare ar fi procentul din capitalul
social al SIF MUNTENIA SA reprezentat de actionarii care participa la adunare personal/prin
reprezentant. intr-un asemenea caz, Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor va adopta
hotdrari valabile cu majoritatea voturilor exprimate.

(7). Adunarea Generald Extraordinard va fi convocatd ori de cite ori este nevoie §i. in afara
cazului in care legislatia aplicabila nu prevede altfel, va adopta hotariri cu privire la
urmaitoarele probleme:

a) schimbarea formei juridice a SIF MUNTENIA SA si/sau schimbarea formei de
administrare;

b) mutarea sediului SIF MUNTENIA SA;
c) schimbarea obiectului de activitate al SIF MUNTENIA SA;
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d) finfiinjarea sau desfiintarea de filiale ale SIF MUNTENIA SA;

e) prelungirea duratei de functionare a SIF MUNTENIA SA, inainte de expirarea acesteia;
f) majorarea de capital social ;

g) emisiunea de obligatiuni;

h) reducerea capitalului social sau reintregirea Iui prin emisiunea de noi acfiuni, potrivit
prevederilor legale in vigoare;

i) fuzionarea cu alte societdti sau divizarea SIF MUNTENIA SA;

j) dizolvarea anticipatd a SIF MUNTENIA SA;

k) conversia acjiunilor dintr-o categorie in cealalta;

I) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie de obligatiuni sau in actiuni;

m) dobindirea propriilor actiuni de citre SIF MUNTENIA SA, fie direct, fie prin persoane
care actioneazd in nume propriu, dar pe seama sa;

n) consolidarea sau splitarea valorii nominale a actiunii;

0) orice alte completiri si modificari ale actului constitutiv sau orice alte hotarari care potrivit
prezentului Act constitutiv si dispozitiilor legale in vigoare, necesitd aprobarea Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor.

(8).  Adunarea Generald Extraordinard a delegat Administratorului SAI MUNTENIA INVEST
SA exercitiul atributiilor sale pentru infiinfarea sau desfiinturea de sucursale, reprezentante,
agentii sau alte asemenea unité(i fara personalitate juridica.

(9). Pentru validitatea deliberarilor Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor este
necesard la prima convocare prezenfa actionarilor detinind cel putin o pitrime din numérul
total de drepturi de vot, iar la convocidrile urmatoare, prezen(a acfionarilor reprezentind cel
putin o cincime din numarul total de drepturi de vot. Hotardrile sunt luate cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezenta{i. Decizia de modificare a obiectului
principal de activitate al societatii, de reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare
a formet juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a societdtii se ia cu o majoritate de cel
putin doud treimi din drepturile de vot detinute de acfionarii prezenti sau reprezentati.

(10). Convocarea Adunirii Generale a Actionarilor se va face de citre SAI MUNTENIA
INVEST SA, cu respectarea prevederilor Legii nr.31/1990 republicata, cu completdrile i
adaugirile ulterioare, ale legislatiei in vigoare §i ale reglementirilor ASF.

(11). Adunarea Generalad se convoaci prin publicarea unui anunt in Monitorul Oficial i in unul
dintre ziarele de largd riaspandire din localitatea in care se afld sediul "Societdtii”, in
conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare. Convocarea va cuprinde locul $i data tinerii

Adundrii, precum si ordinea de zi, cu mentionarea explicita a tuturor problemelor care vor face
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obiectul dezbaterilor Adundrii. In cazul in care pe ordinea de zi figureazd numirea
administratorului unic si/sau a membrilor Consiliului Reprezentangilor Actionarilor, in
convocare se va mentiona cd lista cuprinzind informatii cu privire la denumirea, sediul,
numele, localitatea de domiciliu §i calificarea profesionald, dupd caz ale persoanelor
juridice/fizice propuse pentru functia de administrator unic/membru al Consiliului
Reprezentan(ilor Actionarilor se afld la dispozijia actionarilor, putind fi consultata si
completatd de acestia.

(12). Adundrile Generale ale Actionarilor vor fi convocate de citre SAI MUNTENIA INVEST
SA ori de cite ori apar probleme ce sunt de competenta Adundrii Generale a Actionarilor. SAI
MUNTENIA INVEST SA este obligatd sd convoace Adunarea Generald a Actionarilor la
cererea actionarilor ce detin actiuni reprezentind cel putin 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA, la cererea ASF sau in cazul in care existd o hotdrire judecatoreasci definitiva
§i irevocabild care dispune convocarea Adunarii Generale a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(13).  Dreptul de participare la Adunarea Generald a Actionarilor il au actionarii inregistrai in
evidenfele finute de Depozitarul Central SA, la data de referintd stabilitd de citre SAI
MUNTENIA INVEST SA.

(14). Participarea la Adunarea Generala a Actionarilor se va face direct sau prin reprezentanti
desemnati conform prevederilor legale in vigoare. Actionarii SIF MUNTENIA SA pot vota si
prin coresponden{d conform prevederilor legale in vigoare si a procedurilor aprobate de citre
SAI Muntenia Invest SA. SIF Muntenia SA va permite actionarilor si participe la Adunarea
Generala prin utilizarea mijloacelor electronice de transmisie a datelor. Mijloacele electronice
de transmisie a datelor ce pot fi folosite de actionari pentru a participa la Adunarea Generala
a Actionarilor precum §i procedurile privind identificarea actionarilor ce vor participa la
Adunarea Generala a Actionarilor cu utilizarea mijloacelor electronice de transmisie a datelor
vor fi prezentate in convocatorul Adunirii Generale a Actionarilor.

(15). Fiecare acfiune da dreptul la un vot. Actionarii sau cei care reprezintd un grup de actionari,
au drept de vot in conformitate cu prevederile legale.

(16). Hotéririle se adoptd prin vot deschis. Votul secret este obligatoriu in cazul desemnarii
membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor sau revocarii acestora, numirii sau
revocdrii administratorului, precum i pentru numirea ori demiterea auditorului financiar si
pentru luarea hotéririlor referitoare la raspunderea membrilor organelor de administrare, de
conducere si de control ale "Societatii”.

(17). SAI MUNTENIA INVEST SA si membrii Consiliului de Administrajie ai SAI
MUNTENIA INVEST SA nu pot vota in baza actiunilor pe care le detin nici personal, nici
prin reprezentanti, pentru descarcarea gestiunii lor sau pentru o problema in care persoana sau
activitatea lor este in discutie.

(18). Actionarul care intr-o anumita operatiune are un interes contrar aceluia al "Societatii”, va
trebui sd se abjina de la deliberarile privind acea operatiune. Actionarul care contravine acestei
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dispozitii este raspunzator de daunele produse "Societatii”, daca fard votul siu nu s-ar fi obtinut
majoritatea cerut.

(19). Hotaririle Adunarilor Generale ale Actionarilor, luate cu respectarea legii si prezentului
Act constitutiv, sunt obligatorii pentru toti actionarii, inclusiv pentru aceia care nu au participat
la adunare sau care au votat impotriva respectivei hotardri.

(20). Adunarea Generald a Actionarilor este prezidatd de reprezentantul permanent desemnat de
administratorul SAI Muntenia INVEST SA si inregistrat la Oficiul National al Registrului
Comertului ca reprezentant al SIF MUNTENIA SA, respectiv Directorul General al SAI
MUNTENIA INVEST SA sau, in lipsa acestuia de catre Directorul Administrare Corporativi
al SAI MUNTENIA INVEST SA.

(21).  Adunarea Generald a Actionarilor va alege, dintre actionarii prezenti, unul pini la trei
secretari, care vor verifica lista de prezentd a actionarilor, indicind capitalul social pe care il
reprezintd fiecare si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv
pentru {inerea adundrii generale.

(22).  Cheltuielile ocazionate de organizarea si desfasurarea Adunarilor Generale ale Actionarilor
vor fi suportate de citre SIF MUNTENIA SA. fiind considerate cheltuieli efectuate in interesul
SIF MUNTENIA SA si al actionarilor sai.

Art.7 Consiliul Reprezentantilor Actionarilor

(1).  Consiliul Reprezentantilor Actionarilor este un organism care reprezintd interesele
actionarilor SIF MUNTENIA SA in relatia cu SAl MUNTENIA INVEST SA, in baza unui
buget aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(2).  Adunarea Generald a Actionarilor SIF MUNTENIA SA va alege un Consiliu al
Reprezentantilor Actionarilor compus din 3 membri, pentru un mandat de patru ani, cu
posibilitatea de a fi realesi.

(3).  Persoanele fizice care pot candida la un loc in Consiliul Reprezentantilor Actionarilor al
SIF MUNTENIA SA trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) si au fie salariati sau administratori ai unei SAI/AFIA sau ai unei alte societdti de investitii
financiare si sa nu aiba nici un fel de relatie contractuald cu SIF MUNTENIA SA sau cu AFIA
care administreaza SIF MUNTENIA SA;

b) sd nu fi fost condamnati printr-o sentin{d rdmasa definitiva pentru gestiune frauduloas3, abuz
de incredere, fals, uz de fals, ingeliciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de
mita;

c) sa fie absolvent al unei institutii de invatdmdint superior cu examen de licen(a sau de diploma;

d) s@ aiba experientd de cel putin cinci ani in domeniul financiar-bancar, al piefei de capital, in
managementul unei firme sau in invatdmintul universitar;
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e) sd nu detina, direct sau impreuna cu soful/sotia, rudele pina la gradul al treilea sau afinii pina
la gradul al doilea, mai mult de 5% din capitalul social al depozitarului cu care SIF MUNTENIA
SA aincheiat contract de depozitare;

f) sé nu fi fost sanctionat de cdtre o autoritate de reglementare a pieelor financiare cu interzicerea
exercitdrii de activitati profesionale;

g) sd nu se giseascd in nici o alid stare de incompatibilitate previzutd de dispozitiile legale in
vigoare sau de prezentul act constitutiv.

(4).  Consiliul Reprezentantilor Actionarilor SIF MUNTENIA SA are urmatoarele atributii:
a) reprezintd SIF MUNTENIA SA in raport cu SAl MUNTENIA INVEST SA ;
b) negociaza §i incheie contractul de administrare;

¢) urmareste modul in care sunt respectate clauzele contractuale §i angajamentele asumate de citre
SAI MUNTENIA INVEST SA prin contractul de administrare si prin programul de
administrare aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

d) analizeaza rapoartele periodice intocmite de SAl MUNTENIA INVEST SA referitor la modul
in care si-a exercitat atributiile privind:

— administrarea SIF MUNTENIA SA:

— exercitarea drepturilor conferite de detinerea valorilor mobilare din portofoliul SIF
MUNTENIA SA;

— apdrarea drepturilor si intereselor SIF MUNTENIA SA in faa instanfelor judecitoresti,
arbitrale precum si a oricror organe cu atributii jurisdictionale si administrative;

e) solicitd luarea de masuri pentru incadrarea activitatii SAI MUNTENIA INVEST in prevederile
contractului de administrare, ale reglementrilor ASF, ale programelor anuale de administrare,
ale bugetelor de venituri si cheltuieli aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA si ale legislatiei aplicabile;

f) verificad incheierea contractului cu auditorul financiar conform hotararii Adundrii Generale a
Actionarilor SIF MUNTENIA SA,;

g) verificd intocmirea situatiilor financiare anuale de SAI MUNTENIA INVEST SA si propunerile
de distribuire a profitului care urmeaza a fi supuse aprobarii Adunarii Generale a Ac{ionarilor
SIF MUNTENIA SA;

h) verificd intocmirea programului anual privind administrarea portofoliului SIF MUNTENIA SA;

i) verificd intocmirea proiectului Bugetului de Venituri si Cheltuieli al SIF MUNTENIA SA, in
vederea prezentdrii acestuia in Adunarea Generald a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;
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J) verificd intocmirea rapoartelor semestriale si trimestriale de SAl MUNTENIA INVEST SA in
conformitate cu prevederile legale si cu reglementirile ASF;

k) verificd fintocmirea materialelor care urmeazd a fi prezentate in Adunarea Generald a
Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

1) verificd incheierea contractului de depozitare, respectiv a contractului cu Depozitarul Central.
Art. 8 Situatiile financiare, auditul financiar si auditul intern al SIF MUNTENIA SA

(1).  Exercitiul financiar at SIF MUNTENIA SA incepe la data de | ianuarie si se incheie la
data de 31 decembrie ale fiecarui an.

(2).  Situatiile financiare anuale, raportul anual al SAI MUNTENIA INVEST SA, precum §i
propunerea cu privire la distribuirea profitului se pun la dispozifia actionarilor cu cel putin 30
de zile inainte de data Adunirii Generale a Actionarilor.

(3).  Profitul net se va repartiza conform aprobarii Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor i
dispozitiilor legale in vigoare, inclusiv in cazul prevazut de art. 67 din Legea societatilor nr.
31/1990, cu aplicarea legislatiei specifice;

(4). SIF MUNTENIA SA constituie rezerve legale si alte rezerve, in conditiile legii.

(5). Dividendele se repartizeaza intre actionari proportional cu numirul de actiuni definute.

(6). Plata dividendelor cuvenite acfionarilor se face de catre SIF MUNTENIA SA, in conditiile
legii.

(7).  Daca se constatd o pierdere a activului net, Adunarea Generald a Actionarilor va analiza

- A A

cauzele si va hotdri in consecinta cu respectarea prevederilor legale.

(8).  Situatiile financiare anuale si semestriale ale SIF MUNTENIA SA vor fi auditate de un
auditor financiar ce indeplineste conditiile prevazute de legislatia in vigoare si de
reglementarile ASF.

(9). Auditul financiar va fi efectuat in baza unui contract de audit incheiat de citre SAI
MUNTENIA INVEST SA.

(10).  Serviciile specifice de audit intern ale SIF MUNTENIA SA vor fi asigurate cu respectarea
prevederilor legale in vigoare.

Art.9 imprumuturi

().  SIF MUNTENIA SA poate lua cu imprumut fonduri cu respectarea prevederilor legale in
vigoare si a reglementarilor ASF.

Art. 10 Raportiri

(I).  SIFMUNTENIA SA va asigura accesul egal al tuturor actionarilor sii la informatii privind
functionarea acesteia in conformitate cu reglementarile ASF.
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(2).  SIF MUNTENIA SA va respecta cerinfele de raportare stabilite prin reglementarile ASF si
prin reglementdrile pietei pe care se tranzactioneaza actiunile proprii.

(3).  SIF MUNTENIA SA va intocmi, va pune la dispozitia publicului, va transmite ASF si
operatorului de piald, rapoarte trimestriale, semestriale §i anuale. Rapoartele vor fi puse la
dispozilia investitorilor in conformitate cu reglementérile ASF.

Art. 11 Investitii autorizate

(1).  SIF MUNTENIA SA va efectua investifii cu respectarea prevederilor legale si a
reglementdrilor ASF referitoare la fondurile de investitii alternative incadrate conform art. |
alin. 2 din prezentul Act constitutiv.

Art. 12 Reguli prudentiale privind politica de investitii

(1). Politica de investitii si regulile prudentiale sunt stabilite de citre SAl MUNTENIA INVEST
SA si vor fi reglementate in "Regulile” si in "Prospectul” SIF MUNTENIA SA, cu respectarea
limitarilor investitionale prevazute de reglementirile legale aplicabile in vigoare.

(2). Regulile prudentiale privind politica de investitii a SIF MUNTENIA SA vor respecta
reglementarile legale aplicabile.

(3). Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act constitutiv, a Contractului de administrare
si a legislatiei aplicabile in vigoare, toate deciziile privind achizitionarea, vénzarea si
exercitarea tuturor drepturilor si obligatilor in raport cu activele SIF MUNTENIA SA vor fi
exercitate de citre SAl MUNTENIA INVEST SA.

(4). SAI MUNTENIA INVEST SA are urmitoarele obligatii:

a. Sa publice regulile prudentiale privind politica de investitii pe site-ul www.sifmuntenia.ro;
b. Sd notifice ASF orice modificari referitoare la regulile prudentiale privind politica de
investifii;

c. Sa notifice investitorii in legaturd cu orice modificare a regulilor prudentiale privind
politica de investiti prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public prin intermediul
site-ului www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al
Bursei de Valori Bucuresti SA.

Art. 13 Administrarea SIF MUNTENIA SA

(1) Administrarea SIF MUNTENIA SA se realizeazd pe baza unui Contract de administrare
incheiat cu SAI MUNTENIA INVEST SA, AFIA inregistrat in Registrul ASF cu nr.
PIRO7.1AFIAL/400005/21.12.2017, aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA.

(2) Durata mandatului administratorului SIF MUNTENIA SA este de 4 ani.

(3) SIF MUNTENIA SA va plati un comision lunar de administrare calculat in conformitate cu
prevederile Contractului de administrare, in limita maxima aprobatd de Adunarea Generali a
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Actionarilor societdtii. Functie de modul in care SAI MUNTENIA INVEST SA indeplineste
criteriile de performantd si obiectivele stabilite anual de cdtre Adunarea Generald a
Actionarilor, SIF MUNTENIA SA va plati cosespunzitor SAl MUNTENIA INVEST SA un
comision de performanta calculat in conformitate cu prevederile Contractului de administrare.

(4) SAI MUNTENIA INVEST SA este obligatd sd facd publicd, prin intermediul site-ului
www.sifmuntenia.ro, politica de remunerare.

(5) Politica de remunerare va fi compatibila cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele SIF MUNTENIA SA, precum i cu interesele investitorilor acesteia, cuprinzind
masuri de evitare 2 conflictelor de interese.

Art. 14 Calculul activului net al SIF MUNTENIA SA

(1). Valoarea activului net al SIF MUNTENIA SA va fi calculatad in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare.

(2). Valoarea activului net (VAN) al SIF MUNTENIA SA se calculeaza lunar, pentru ultima zi
lucritoare a fiecarei luni conform prevederilor din reglementarile legale aplicabile si din
"Regulile” SIF MUNTENIA SA.

(3). Valoarea unitard a activului net (VUAN) va fi egald cu VAN impartita la numarul de actiuni
emise si aflate in circulatie (nr. Ac).

Formula de calcul al VUAN este: VAN/nr. Ac.
Unde:

Numarul de actiuni emise aflate in circulatie (nr. Ac.) = cu numdrul total de acfiuni emise -
actiunile de trezorerie - numarul de actliuni aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de
interes de acfiuni proprii riscumpdrate si detinute la data raportarii.

(4). VAN si VUAN vor fi calculate de SAl MUNTENIA INVEST SA si vor fi certificate de
Depozitarul SIF MUNTENIA SA in termen de maximum 15 zile calendaristice de la sfirgitul lunii
pentru care se determind VAN.

(5). VAN si VUAN vor fi facute publice prin grija SAI MUNTENIA INVEST SA pe site-ul
www sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al Bursei de
Valori Bucuresti SA.

(6). SAI MUNTENIA INVEST SA are urmétoarele obligatii in legaturd cu regulile privind
evaluarea activelor SIF MUNTENIA SA:

a. Sa publice aceste reguli de evaluare pe site-ul www.sifmuntenia.ro.

b. Sa notifice ASF orice modificari privind aceste reguli de evaluare cu cel pugin 30 de zile
inainte de data primei valori de activ net calculate cu folosirea regulilor modificate

c. Sa notifice investitorii in legdturd cu orice modificare a regulilor de evaluare mai sus
mentionate prin intermediul unui raport curent ce va fi ficut public pe site-ul
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www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al Bursei
de Valori Bucuresti SA.

(7).  Politica de investitii a SIF MUNTENIA SA va fi stabilitd in conformitate cu tipul de fond
de investitii afternative Tn care se incadreazd SIF MUNTENIA SA precizat mai sus la art. 1 alin. 2
din prezentul Act constitutiv.

(8). SA] MUNTENIA INVEST SA se va asigura cd regulile de evaluare a activelor SIF
MUNTENIA SA respecta dispozitiile legale aplicabile in vigoare.

9. Investitiile SIF MUNTENIA SA vor fi efectuate doar in categoriile de pclive permise de
prevederile legale in vigoare, cu respectarea politicii de investitii asa cum aceasta a fost prezentatd
in "Regulile” SIF MUNTENIA SA.

(10). SAI MUNTENIA INVEST SA are obligatia sa includa in cadrul "Regulilor” SIF
MUNTENIA SA o prezentare detaliatd a politicii de investitii si a regulilor de evaluare ale
activelor SIF MUNTENIA SA.

Art. 15 Contractul de depozitare al SIF MUNTENIA SA

(1).  SAI MUNTENIA INVEST SA este obligatd sa incheie un contract de depozitare cu un
depozitar avizat de ASF.

(2). Activitdfile pe care le va desfasura depozitarul vor fi in conformitate cu prevederile legale
si cu reglementdrile ASF in vigoare §i vor fi specificate in contractul de depozitare.

(3).  Conditiile de inlocuire a depozitarului, precum si regulile de asigurare a proteciiei
actionarilor in astfel de situatii, vor fi prevazute in "Regulile” SIF Muntenia SA, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare.

Art. 16 Dizolvarea si lichidarea SIF MUNTENIA SA

(1). Dizolvarea "Societd(ii” se va produce in cazurile expres previzute de lege. In cuz de
dizolvare, "Societatea” va fi lichidatd. Lichidarea fondului se va face la data expirarii duratei
de existenta a acestuia, dac actionarii nu au decis prelungirea.

(2).  Lichidarea urmeaza procedura prevazuta de lege. Dupa finalizarea acesteia, lichidatorii vor
cere radierea "Societd(ii” de la Oficiul National al Registrului Comertului

Art. 17 Litigii

(1).  Litigiile societdtii cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta instanjelor
judecitoresti din Romania. Acestea pot fi solutionate si prin arbitraj.

Art. 18 Alte aspecte

(1).  Prezentul Act Constitutiv se completeaza cu prevederile legale in materie de societati -
drept comun - $i cu prevederile legale speciale in materia pietei de capital.

(2).  Clauzele din prezentul Act Constitutiv se vor considera modificate prin efectul legii in
cazul oricdror acte normative aparute ulterior care inlaturd sau restring limitarile expres
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prevazute in prezent pentru fondul de investitii alternative in care se incadreazi SIF
MUNTENIA SA precizat mai sus la art. | alin. 2 din prezentul Act constitutiv.

Art. 19 Modificare

(). Orice amendamente ce vor fi aduse prezentului Act Constitutiv, vor fi supuse in prealabil
aprobarii Adundrii Generale a Actionarilor si ASF.

intocmit in 4 exemplare, azi 20.01.2021.

SIF MUNTENIA SA
prin administratorul siu

SAI MUNTENIA INVEST SA
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