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Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

In LEI

Venituri

Venituri din dividende

Venituri din dobénzi

Alte venituri operationale

Cagstig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar

Cagstig net / (Pierdere netd) din active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierca
activelor

Cheltuieli de administrare
Comisioane de administrare

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor si cu salariile personalului

Alte cheltuieli operationale
Profit/ (Pierdere) Tnainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net /(Pierdere netd) al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau
pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global,
netd de impozit amanat

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actiune
De baza

Diluat

Nota

22
22

10

19
19

2021 2020
52.903.094 49.348.263
1.357.621 1.723.224
4.000 -
513.145 178.712
271.741.882 (63.537.403)
- 806.709
(52.895.241) (19.939.043)
(447.523) (467.016)
(4.164.662) (4.210.642)
269.012.316 (36.097.196)
(2.824.679) 10.240.894
266.187.637 (25.856.302)
138.804.795 (6.379.368)
138.804.795 (6.379.368)
404.992.432 (32.235.670)
0,339 (0,033)

0,339 (0,033)



Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de catre Consiliul de Administratie in data de
19 martie 2022 si au fost semnate in numele acestuia de catre SAI Muntenia Invest S.A.,
administrator al SIF Muntenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA Irina MIHALCEA

Director General Contabil Sef

Notele de la pagina 8 la pagina 58 fac parte integranti din situatiile financiare.



Situatia pozitiei financiare

la 31 decembrie 2021

in LEI Noti
Active

Numerar si echivalente de numerar 11
Depozite plasate la banci 12

Active financiare la valoarea justa prin profit sau 13 a)
pierdere

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente 13 b)
ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat 13¢)
Alte active 14
Total active

Datorii

Dividende de plata 15
Datorii privind impozitul pe profit aménat 16
Alte datorii 17
Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social 18 a)
Rezultat reportat
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la 18 b)

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie 2021

13.076.220
81.853.590
1.022.991.600

941.366.194

5.964.525
69.021

31 decembrie 2020

29.428.118
35.567.325
760.465.458

782.464.281

5.884.909
4.715.215

2.065.321.150

1.618.525.306

13.293.319 27.672.577
47.718.341 27.665.485
27.438.405 5.646.112
88.450.065 60.984.174
859.471.059 859.471.059
806.896.611 501.786.070
310.503.415 196.284.003
1.976.871.085 1.557.541.132

2.065.321.150

1.618.525.306

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere de Consiliul de Administratie in data de 19
martie 2022 si au fost semnate in numele acestuia de catre SAT Muntenia Invest S.A., administrator

al SIF Muntenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA
Director General

Notele de la pagina 8 la pagina 58 fac parte integranta din situatiile financiare.

INTOCMIT,
SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Irina MIHALCEA
Contabil Sef



Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

Tn LEI

Sold la 31 decembrie 2020

Rezultatul global

Profitul exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa prin

alte elemente ale rezultatului global, neta de impozit amanat

Rezerva aferenta activelor financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global transferata in rezultat reportat

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise

Diminuare capital social

Actiuni proprii rascumparate

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2021

ADMINISTRATOR,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA
Director General

Capital social Actiuni proprii Rezerve din reevaluarea  Rezultat reportat Total
activelor financiare la
valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului
global
859.471.059 - 196.284.003 501.786.070 1.557.541.132
- - - 266.187.637 266.187.637
- 138.804.795 - 138.804.795
- (24.585.383) 24.585.383 -
- - 114.219.412 290.773.020 404.992.432
- - - 14.337.521 14.337.521
- - - 14.337.521 14.337.521
859.471.059 - 310.503.415 806.896.611 1.976.871.085

Notele de la pagina 8 la pagina 58 fac parte integranta din situatiile financiare.

INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Irina MIHALCEA
Contabil Sef



Situatia modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

Tn LEI

Sold la 31 decembrie 2019

Rezultatul global

Pierderea exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global, netd de impozit amanat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global transferata in rezultat reportat

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise

Diminuare capital social

Actiuni proprii rascumparate

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2020

ADMINISTRATOR,

SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA
Director General

Capital social Actiuni proprii Rezerve din reevaluarea  Rezultat reportat Total
activelor financiare la
valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului
global
883.997.669 (16.345.504) 203.333.446 503.040.623 1.574.026.234
- - - (25.856.302) (25.856.302)
- (6.379.368) - (6.379.368)
- (670.075) 670.075 -
- - (7.049.443) (25.186.227) (32.235.670)
- - - 15.750.568 15.750.568
(24.526.610) 16.345.504 - 8.181.106 -
(24.526.610) 16.345.504 - 23.931.674 15.750.568
859.471.059 - 196.284.003 501.786.070 1.557.541.132
INTOCMIT

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Irina MIHALCEA

Contabil Sef

Notele de la pagina 8 la pagina 58 fac parte integranta din situatiile financiare.



Situatia fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

Tn LEI

Activitati de exploatare

Profit/(Pierdere) Tnainte de impozitare

Ajustari:

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierea activelor

(Castig net) / Pierdere neta din active financiare la valoare justad
prin profit sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Castig net din diferente de curs valutar

Cheltuieli cu dobéanzile aferente datoriei din contractul de

leasing

Ajustiri furnizori facturi nesosite

Alte ajustari

Modificari ale activelor si datoriilor aferente activitatii de
exploatare

Plati pentru active financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere

Incasari din active financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere

Plati pentru active financiare la valoare justd prin alte elemente
ale rezultatului global

Incasari din active financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Incasari din active financiare evaluate la cost amortizat
Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Plasamente nete 1n depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si
mai mica de un an

Dividende Tncasate

Dobénzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat din activititi de exploatare

Activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzarea imobilizarilor corporale

Numerar net (utilizat in) / rezultat din activitati de investitii

Activititi de finantare

Dividende platite, inclusiv impozit pe dividende platit

Plati aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv dobanda 14ii)

Réscumpadrare actiuni proprii

Numerar net utilizat in activititi de finantare

Cresterea neta in numerar si echivalente de numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si

echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Notdi

~

12

18 1)

2021 2020
269.012.316 (36.097.196)
- (806.709)
(271.741.882) 63.537.403
(52.903.094) (49.348.263)
(1.357.621) (1.723.224)
(513.145) (178.712)
2.971 16.339
26.767.094 2.018.141
10.395 46.549
(12.242.830) (9.337.235)
21.458.570 2.798.340
(70.399.471) (5.439.376)
68.599.033 5.330.545

- 5.507.709

1.724.894 430.094
(4.924.553) (9.825.677)
(46.245.858) (9.694.500)
54.714.182 46.234.435
1.304.932 1.760.279

- (851.341)
(16.734.067) 4.377.601
(209) (179)

(209) (179)
(43.207) (133.711)
(10.273) (61.424)
(53.480) (195.135)
(16.787.756) 4.182.287
435.858 (4.239)
29.428.118 25.250.070
13.076.220 29.428,118




Situatia fluxurilor de trezorerie (continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

Numerarul si echivalentele de numerar la 31 decembrie cuprind:

Tn LEI

Numerar Tn casierie
Conturi curente la banci

Depozite bancare cu scadenta originala mai mica de 3 luni

Numerar si echivalente de numerar

ADMINISTRATOR,
SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA

Director General

Nota 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
11 2.011 1.455
11 13.073.989 29.426.663
12 220 -
13.076.220 29.428.118

INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Irina MIHALCEA

Contabil Sef

Notele de la pagina 8 la pagina 58 fac parte integranta din situatiile financiare.



Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

1. Entitatea care raporteaza

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea”) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 prin
reorganizarea §i transformarea Fondului Proprietdtii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr.
133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii financiare,
care functioneaza in Roménia in conformitate cu prevederile Legii societatilor nr.31/1990, Legii
nr.297/2004 privind piata de capital si Legii nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piata. Prin Autorizatia nr. 151/09.07.2021 Autoritatea de Supraveghere Financiara
autorizeazad Societatea in calitate de Fond de Investititii Alternative destinat Investitorilor de Retail
(FIAIR). Societatea are sediul social in Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov nr. 46-48, parter, cam.
2, sector 2, Bucuresti, Romania.

Domeniul principal de activitate al societitii conform Actului Constitutiv Tn vigoare este:

o efectuarea de investitii financiare, in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni, in
conformitate cu reglementarile in vigoare;

e gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in
care se investeste;

e administrarea riscurilor;
e alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare Tncheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A., certificat ca administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA) cu numarul PJRO7 1AFIAI/400005. Conform prevederilor art. 3 punctul 2 din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, AFIA Tnseamna orice persoana
juridica a carei activitate principala o reprezinta administrarea unuia sau mai multor fonduri de
investitii alternative.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria premium, cu
indicativul SIF4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta Tn conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A.
Bucuresti. Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Groupe Société
Générale S.A. — societate autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Auditul statutar pentru exercitiul financiar 2021 a fost efectuat de KPMG Audit SRL. Onorariul
auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 este de 453.427 lei,
TVA inclus.

Pe parcursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2021, auditorul a prestat si servicii de
nonaudit in conformitate cu prevederile art.108 din Legea nr. 24/2017 si art. 144 din Regulamentul
ASF nr. 5/2018, privind solicitarile efectuate de grupuri de actionari care detin mai mult de 5% din
capitalul social al unei societati, onorariul fiind in valoare de 88.333 lei, TVA inclus.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost Tntocmite Th conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare cu
modificirile si completirile ulterioare (,Norma ASF nr.39/2015”). Tn intelesul Normei ASF
nr.39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiara sunt cele adoptate potrivit procedurii
prevazute de Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea Europeana”).



Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

2. Bazele intocmirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Prezentele situatii financiare au fost Tntocmite Tn baza principiului continuitatii activitatii care
presupune faptul ca Societatea isi va continua activitatea, fara o reducere semnificativa a acesteia, si
n viitorul previzibil.

Din analizele efectuate privind implicatiile pandemiei de Covid-19 in activitatea Societatii, SAI
Muntenia Invest S.A., Administratorul Societatii considera ca nu va fi afectata continuitatea
activitatii acesteia.

Criza energetica determinata de cresterile importante ale preturilor petrolului, carbunelui si gazelor
naturale are o importantd deosebitd ca urmare a consecintelor pe care le poate avea asupra
economiei globale si datorita incertitudinilor majore privind dinamica preturilor energiei.
Probabilitatea ca preturile la energie sa scada in urmatorii ani este mica, iar riscul de contagiune pe
pietele financiare este relativ mare. Administratorul a identificat principalele riscuri si incertitudini
la care este expusa Societatea, acestea fiind in principal legate de riscul de contagiune n legatura cu
activitatile desfasurate de majoritatea entitatilor la care Societatea detine participatii, existand
probabilitatea de scadere a valorii juste a activelor financiare. Cu toate acestea, Administratorul
Societatii considera ca nu va fi afectatd continuitatea activitatii acesteia.

Societatea indepliniste criteriile de clasificare ca entitate de investitii Tn conformitate cu prevederile
IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate™.

Aplicarea exceptarii de la consolidare, presupune ca o entitate de investitii nu trebuie sa isi
consolideze filialele sale sau sa aplice IFRS 3 ,,Combinari de intreprinderi" atunci cand obtine
controlul asupra unei alte entititi. In schimb, trebuie sa evalueze o investitie Intr-o filiala la valoarea
justa prin profit sau pierdere in conformitate cu IFRS 9 ,,Instrumente financiare”.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele TAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare” si IFRS 12 , Prezentarea intereselor existente in alte entitati”. Societatea a adoptat o
prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si
cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile
si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de I1AS 1.

(c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere si activele financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societitii considera ca moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de IAS 21
,.Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roméanesc (lei). Situatiile financiare sunt

Tntocmite si prezentate Tn lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii
a ales-o0 ca moneda de prezentare.



Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

2. Bazele intocmirii (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri formeazd baza
judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecatile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute Tn perioada Tn care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioada sau Tnh perioada Tn care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare daca revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate Th continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tuturor perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare.

(a) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societitii. Controlul existad atunci cand Societatea are
puterea de a conduce, ih mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati
pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului sunt luate in
calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Tn cazul in care Societatea detine participatii clasificate in categoria active financiare la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global si dobandeste controlul printr-0 achizitie Tn etape,
Societatea reclasifica participatia din categoria active financiare la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global in categoria active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Modificarile de valoare justa recunoscute anterior in alte elemente ale rezultatului global sunt
derecunoscute pe aceeasi bazd ca si cand participatia ar fi fost cedata, respectiv in rezultatul
reportat.

Entititile asociate sunt acele societiti Tn care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

(b) Tranzactii in moneda striina

Operatiunile exprimate Th moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data Tntocmirii
situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul perioadei financiare a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda strdind sunt
recunoscute Tn profit sau pierdere.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
justa prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferentele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare, exprimate in valuta clasificate
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, se reflecta Tntr-un cont distinct de rezerve.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(b) Tranzactii in moneda striina

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,9481 1: LEU 4,8694 + 1,62%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,3707 1: LEU 3,9660 +10,20%

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Tn conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entitati a cirei moneda functionald este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate Tn unitatea de masura curenta la data
ncheierii perioadei de raportare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationista daca, pe langa alti factori,
rata cumulata a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%. Scaderea continua a ratei inflagiei
si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Romania indica faptul ca economia a
carei moneda functionala a fost adoptata de catre Societate a Tncetat sa mai fie hiperinflationista, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie 2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost
adoptate Tn Tntocmirea situatiilor financiare pana la data de 31 decembrie 2003, iar prezentele
situatii financiare sunt afectate de aplicarea IAS 29 in principal prin ajustarea aplicatd capitalului
social.

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente la banci si
depozite constituite la banci cu o scadentd initiald mai mica de 90 de zile (exclusiv depozitele
blocate).

(e) Active si datorii financiare
(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute, conform IFRS 9 , Instrumente financiare”, in
urmatoarele categorii:

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca indeplineste ambele conditii prezentate mai
jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este pastrarea activelor pentru
colectarea fluxurilor de numerar contractuale; si

- conditiile sale contractuale genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt numai plati
ale principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.

Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global numai
daca indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si nu este desemnat la valoare justa prin profit
sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este atins atat prin colectarea
fluxurilor de trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea de active financiare; si

- conditiile sale contractuale genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care reprezintd numai
plati ale principalului si dobanzii aferente sumei principale scadente.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare (continuare)

Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (continuare)

Tn plus, la recunoasterea initiald a unei investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu este
detinuta pentru tranzactionare, Societatea poate alege in mod irevocabil si prezinte modificari
ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global. Aceasta optiune se aplica pentru
fiecare instrument, dupa caz.

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justda prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. Tn plus, la recunoasterea initiala, Societatea poate desemna Tn
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa
prin profit sau pierdere, daca acest lucru elimina sau reduce in mod semnificativ 0 neconcordanta
contabila care ar aparea daca s-ar proceda in alt mod.

(ii) Recunoastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuala la conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la
momentul recunoasterii initiale la valoare justa.

(iii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor
pe o0 baza neta sau daca se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

(iv) Evaluare
Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurata dupa recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulata pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justd reprezinta pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea
unei datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate Tn conditii normale intre participantii pe piata
principala, la data evaluarii, sau Th absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piatad la care
Societatea are acces la acea data.

Societatea masoara valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate.

Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de Tnchidere al pietei din ultima
zi de tranzactionare inainte de data evaluérii.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iv) Evaluare (continuare)

Tn absenta unei cotatii de pret pe o piata activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate si alte metode de evaluare folosite Tn mod obisnuit de
participantii la piata, utilizand la maxim informatiile din piata, bazandu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeazd tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de
factori, Tntrucat tehnicile de evaluare nu reflecta cu exactitate toti factorii luati in considerare de
catre participantii de pe piatd atunci cadnd incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat
sd reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumparare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori.

Unitatile de fond sunt evaluate la valoarea unitara a activului net, calculat de catre administratorul
de fond utilizand cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare detinute de fonduri. Tn cazul in
care Societatea observa ca valoarea unitara a activului net nu este reprezentativa pentru valoarea
justa, apeleaza la informatii publice cu privire la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de
audit, structura portofoliului etc.), obtinand un VUAN corectat cu ajustarile considerate necesare la
valoarea activului net Tn urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

(v) Identificarea gi evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amortizat

Pierderea de credit asteptata reprezinta diferenta dintre toate fluxurile de trezorerie contractuale care
sunt datorate Societatii si toate fluxurile de trezorerie pe care Societatea preconizeaza sa le
primeasca, actualizate la rata dobanzii efective initiale.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat ca urmare a riscului de credit in
cazul n care s-au produs unul sau mai multe evenimente ce au un impact negativ asupra fluxurilor
de numerar viitoare estimate ale activelor.

Societatea evalueaza daca riscul de credit pentru un activ financiar a crescut semnificativ de la
recunoasterea initiala pe baza informatiilor, disponibile fara cost sau efort nejustificat, ce sunt un
indicator al cresterilor semnificative in riscul de credit de la recunoasterea initiala.

Societatea recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit asteptate pe
toata durata de viata a activelor financiare drept castig sau pierdere din depreciere.

Castigul sau pierderea din depreciere se determina ca diferenta intre valoarea contabild a activului
financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobanzii efective a
activului financiar la momentul initial.

Societatea recunoaste modificarile favorabile n pierderile de credit asteptate pe toata durata de viata
drept castig din depreciere, chiar daca pierderile de credit asteptate pe toata durata de viata sunt mai
mici decat valoarea pierderilor de credit asteptate care au fost incluse in fluxurile de trezorerie
estimate la recunoasterea initiala.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie Th care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(vii) Castiguri si pierderi din cedare

Castigul sau pierderea aferentd cedarii unui activ financiar sau unei datorii financiare evaluate la
valoare justa prin profit sau pierdere este recunoscut n profitul sau pierderea curenta.

La derecunoasterea instrumentelor de capitaluri proprii desemnate in categoria activelor financiare
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, céstigurile sau pierderile
reprezentdnd diferente favorabile sau nefavorabile din evaluare, evidentiate Tn rezerve din
reevaluare, se recunosc in alte elemente ale rezultatului global (rezultat reportat reprezentand
surplus realizat - IFRS 9).

La derecunoasterea activelor financiare, rezultatul reportat de la data tranzitiei la IFRS 9 se transfera
ntr-un rezultat reportat reprezentand surplus realizat.

Un castig sau o pierdere aferenta unui activ financiar care este evaluat la cost amortizat se
recunoaste n profitul sau pierderea curenta atunci cand activul este derecunoscut.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobénzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(9) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciala si oricaror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi
natura si cu utilizari similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;

- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobilizari corporale.

Societatea nu detine terenuri si constructii.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(9) Imobilizari corporale (continuare)
(i) Recunoagstere si evaluare (continuare)

Imobilizarile corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulata si ajustarea pentru
deprecierea valorii.

Cheltuielile cu Tntretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in Situatia
profitului sau pierderii atunci cénd apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor
corporale, care cresc valoarea sau durata de viatdi a acestora, sau care maresc semnificativ
capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimata a
activelor, dupa cum urmeaza:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
- Mijloace de transport 3-6 ani
- Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.

(iii) Vanzarea / casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare
Tmpreuna cu amortizarea cumulata corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o
asemenea operatiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Leasing
(i) Recunoastere

Un contract este sau contine leasing daca transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ
identificat pentru o perioada de timp, Tn schimbul unei contraprestatii.

Tn calitate de locatar, in baza contractului de chirie pentru spatiul destinat sediului social, Societatea
a recunoscut un activ aferent dreptului de utilizare a activului suport si o datorie de leasing care
decurge din acest contract.

Exceptiile de la aplicarea IFRS 16 pot fi:

e contracte de leasing cu o durata de inchiriere de 12 luni sau mai putin si care nu contin optiuni de
achizitie, si

e contracte de leasing unde activul suport are o0 valoare mica.

Societatea a constatat neindeplinirea criteriilor privind aplicarea exceptiilor.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(h) Leasing (continuare)

(i) Evaluare

Societatea, Tn calitate de locatar, evalueaza initial activul aferent dreptului de utilizare la cost. Costul
activului aferent dreptului de utilizare este format din valoarea evaluarii initiale a datoriei care
decurge din contractul de leasing, platile de leasing efectuate de la data 1 ianuarie 2019 (data intrarii
in vigoare a IFRS 16), sau la data inceperii derularii sau Tnainte de aceasta data, costurile directe
initiale suportate de catre locatar, 0 estimare a costurilor care urmeaza sa fie suportate de catre
locatar minus orice stimulente de leasing primite.

Societatea, in calitate de locatar, evalueaza si datoria ce decurge din contractul de leasing la
valoarea actualizata a platilor de leasing care nu sunt achitate la acea data. Actualizarea se face
utilizand rata dobanzii implicita Tn contractul de leasing daca acea rata poate fi determinata imediat.
Tn cazul in care aceasti rati nu poate fi determinata imediat se utilizeaza rata marginala de
Tmprumut a locatarului.

Valoarea contabila a activului evaluat pe modelul bazat pe cost reprezinta costul evaluarii initiale
minus orice amortizare acumulata si orice pierderi din depreciere acumulate si ajustat in functie de
orice reevaluari ale datoriei ce decurg din contractul de leasing.

(iii) Amortizare

Activul suport se amortizeaza folosindu-se metoda liniara. Tn cazul in care nu se transfera dreptul de
proprietate sau nu existda o optiune de cumparare asupra activului suport pana la incheierea duratei
acestuia, activul se amortizeaza de la data inceperii contractului pana la prima datd dintre sfarsitul
duratei de viatd utila si sfarsitul duratei contractului ce include si optiunile de prelungire sau
reziliere ale contractului.

(iv) Datoria de leasing

La data recunoasterii initiale a datoriei de leasing, valoarea actualizata a platilor de leasing cuprinde
plati fixe minus orice stimulente de leasing de primit si plati variabile de leasing care depind de un
indice sau de o rata, evaluate initial pe baza indicelui sau a ratei de la data inceperii derularii
contractului (ex. indicele pretului de consum).

Valoarea actualizata a platilor de leasing care nu sunt achitate la data recunoasterii se determina pe
toata durata unui contract de leasing tinand cont si de perioadele acoperite de optiuni de prelungire a
contractului daca Societatea are certitudinea rezonabila ca va exercita acea optiune si de perioadele
acoperite de optiuni de reziliere a contractului daca Societatea are certitudinea rezonabila ca nu va
exercita acea optiune.

Costurile cu utilitatile si taxele nerecuperabile (TVA) nu reprezinta 0 componenta a datoriei ce
decurge din contractul de leasing, fiind recunoscute Tn profit sau pierdere pe masura ce facturile sunt
emise.

Datoria care decurge din contractul de leasing se evalueaza ulterior prin majorarea valorii contabile
pentru a reflecta dobanda asociata datoriei, reducerea valorii contabile pentru a reflecta platile de
leasing efectuate si reevaluarea valorii contabile ca urmare a modificarilor din contract (exemplu de
modificari: durata contractului, modificarea platilor de leasing, optiuni de cumparare a activului,
rata dobénzii, rezilierea contractului).

(v) Derecunoastere

Activul aferent dreptului de utilizare este derecunoscut cu ocazia rezilierii sau incetarii contractului
si se reflecta prin scaderea valorii contabile a activului aferent dreptului de utilizare si recunoasterea
n profit sau pierdere a castigurilor / pierderilor asociate modificarii contractului de leasing.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Deprecierea activelor altele decét cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societatii care nu sunt de naturd financiara, altele decét activele de
natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitatii
sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza
numerar Th mod independent fatd de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc n situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute Tn perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
daca s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste
valoarea contabila care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(j) Capital social
Actiunile ordinare sunt recunoscute Tn capitalul social.
(k) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligatie legata de un eveniment trecut si este probabil ca Tn viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sa Stinga aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabila a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o rata de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice datoriei respective.

(I) Venituri din dobéanzi si cheltuieli cu dobanzile

Pentru activele financiare evaluate la cost amortizat, veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt
recunoscute n profit sau pierdere prin metoda dobéanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta
rata care actualizeaza exact platile si incasarile Tn numerar preconizate in viitor pe durata de viata
asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurta) la
valoarea contabila a activului sau datoriei financiare.

Valoarea dobanzii aferenta datoriei ce decurge din contractul de leasing se determina utilizand o
ratd de actualizare care poate fi rata de dob&nda din contract sau rata marginala de imprumut a
locatarului si se recunoaste n profit sau pierdere.

Pentru activele financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, veniturile din dobanzi sunt
recunoscute in profit sau pierdere, ca parte din ,,Castigul net / (Pierderea neta) din active financiare
la valoarea justa prin profit sau pierdere”.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute Tn profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

Tn cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu Tnregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt Tnregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca o cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

(n) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu Se actualizeaza si sunt recunoscute
n situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele. Beneficiile pe termen scurt ale
angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt prestate. Se recunoaste un
provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu de prime Th numerar pe termen scurt in
conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legala sau implicita de a plati acele sume ca
rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajati si daca obligatia respectiva poate fi estimata
Tn mod credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Toti angajatii Societatii sunt asigurati si au obligatia legala de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii determinate al
Statului).

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent si, in consecintd, nu are nici un
fel de alte obligatii Tn acest sens. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Societatii Tn ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentata de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia n perioada curenta si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si in alte elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situatiei pozitiei financiare si a tuturor ajustarilor aferente
perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscala de
calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora folosita pentru raportare
n situatiile financiare.

Impozitul aménat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a
fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de ntreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate Tn viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise la data raportarii si care va intra Tn vigoare ulterior.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si daca acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar acestea doresc sd realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizand o baza neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul améanat este recunoscuta numai in masura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuita la Tncheierea fiecarei perioade financiare si este diminuata Th masura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

Rezultatul fiscal se determina pornind de la elemente de venituri si cheltuieli din Situatia profitului
sau pierderii la care se adaugd elemente similare veniturilor si se scad elemente similare
cheltuielilor evidentiate Tn rezultatul reportat, ca urmare a aplicarii IFRS 9.

Pentru exercitiile financiare Tncheiate la 31 decembrie 2021 si la 31 decembrie 2020, rata
impozitului pe profit a fost de 16%. Veniturile din evaluarea/ reevaluarea/ vanzarea/ cesionarea
titlurilor de participare detinute la o persoana juridica romana sau la o persoand juridicd strdina
situata ntr-un stat cu care Romania are incheiatd o conventie de evitare a dublei impuneri, sunt
venituri neimpozabile, daca la data evaluarii/ reevaludrii/ vanzarii/ cesionarii inclusiv, Societatea
detine pe o perioada neintrerupta de un an minimum 10% din capitalul social al persoanei juridice la
care are titlurile de participare.

Rata de impozitare aferenta veniturilor din dividende impozabile pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2021 si la 31 decembrie 2020 a fost de 5%. Impozitul pe dividende se
stabileste prin aplicarea unei cote de impozit de 5% asupra dividendului brut platit unei persoane
juridice roméne. Dividendele primite de la o persoana juridica roméana sunt venituri neimpozabile
daca Societatea detine pe 0 perioada neintrerupta de un an minimum 10% din capitalul social al
persoanei juridice la care are titlurile de participare.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societatii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si @ numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(q) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupa implinirea
termenului de prescriere sunt Thregistrate direct Tn capitaluri proprii, fiind asimilate contributiilor de
la actionari, Tnh baza deciziei Adunarii Generale a Actionarilor.

(r) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheierii perioadei de raportare sunt acele evenimente, care au loc intre
finalul perioadei de raportare si data la care situatiile financiare sunt autorizate pentru emitere.
Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data
incheierii perioadei de raportare (evenimente care necesita ajustari) sunt reflectate n situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii perioadei de raportare care nu necesita ajustari sunt evidentiate in
note, atunci cand sunt considerate semnificative.

(s) Parti afiliate

Diferite entitati sau persoane sunt considerate a fi parti afiliate cu Societatea in cazul in care una din
parti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situatii similare pot
controla direct sau indirect cealalta parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in luarea unor
decizii financiare sau operationale.

Tranzactiile intre parti afiliate reprezinta un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate
indiferent daca implica un pret sau nu.

Activitatea Societatii nu este organizatd pe componente de activitate si prin urmare nu exista
segmente raportabile.

(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt inca in vigoare la
data situatiilor financiare si nu au fost aplicate Tn intocmirea acestor situatii financiare:

i) Amendamente la IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare (data intrarii in vigoare:
perioadele anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2023)

Clasificarea datoriilor Tn datorii curente si datorii pe termen lung: amendamentele clarifica
faptul ca o clasificare a datoriilor in datorii curente sau pe termen lung se bazeaza exclusiv pe
dreptul societatii de a aména decontarea la sfarsitul perioadei de raportare. Astfel, dreptul societatii
de a aména decontarea pentru cel putin douasprezece luni dupa data raportarii trebuie sa aiba un
fond economic. Clasificarea nu este afectata de intentiile sau asteptarile Conducerii cu privire la
masura si momentul Tn care entitatea Tsi va exercita dreptul.

Prezentarea politicilor contabile- care sunt menite sa ajute pe cei care intocmesc situatii financiare
sd decida ce politici contabile sd prezinte in situatiile lor financiare.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare (continuare)

Amendamente la IFRS - Declaratia de practica (data intrarii in vigoare: la sau dupa 1
ianuarie 2023)

Amendamanetele la IFRS Practice Statement 2 oferd companiilor indrumari cu privire la modul de
aplicare a rationamentelor profesionale tindnd cont de semnificatie atunci cand isi intocmesc
situatiile financiare cu scop general in conformitate cu Standardele IFRS.

ii) Amendamente la IAS 16 Imobiliziri corporale: incasiri inainte de utilizarea preconizati
(data intrarii Tn vigoare: perioadele anuale ce incep cu data de 1 ianuarie 2022)

Amendamentele interzic deducerea din costul unui element de imobilizari corporale a tuturor
veniturilor realizate din vanzarea produselor ce au fost obtinute din activul respectiv pana n
momentul aducerii Tn locatia si starea necesara pentru ca aceasta imobilizare sa poata functiona in
modul dorit. Tn schimb, societatea recunoaste veniturile din vanzarea acestor produse, inclusiv
costul de productie al acestor produse, Tn profit sau pierdere.

Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.

iii) Amendamente la 1AS 37 Provizioane, datorii contingente si active contingente: Contracte
oneroase — Costul Tndeplinirii unui contract (data intrarii in vigoare: perioadele anuale ce
ncep cu data de 1 ianuarie 2022)

Amendamentele clarifica faptul ca in cadrul costurilor executarii unui contract se cuprind toate
costurile care se refera in mod direct la acel contract. Costurile care se refera in mod direct la un
contract cuprind atat costuri marginale pentru indeplinirea contractului respectiv (de exemplu:
manopera directa, materiale) sau o alocare a altor costuri care se referd Th mod direct la indeplinirea
contractelor (de exemplu: alocarea cheltuielilor cu amortizarea pentru un element de imobilizari
corporale utilizat pentru indeplinirea contractului).

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.

iv) Amendamente la IFRS 9 Instrumente financiare (data intrarii Tn vigoare: perioadele
anuale care Tncep la 1 ianuarie 2022)

Amendamentele clarifica faptul ca, atunci cand se evalueaza un schimb de datorii financiare intre un
debitor si un creditor, ce se realizeaza in conditii substantial diferite, comisioanele care trebuie
incluse Tmpreuna cu valoarea actualizata a fluxurilor de trezorerie conform noilor conditii includ
numai comisioanele platite sau primite Tntre debitor si creditor, inclusiv comisioanele platite sau
primite in numele celuilalt.

Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare (continuare)
v) Amendamente la IFRS 3 Combinari de intreprinderi

Amendamentele au actualizat IFRS 3 prin Tnlocuirea unei trimiteri la o versiune veche a Cadrului
conceptual de raportare financiard al Consiliului cu o trimitere la cea mai recenta versiune, care a
fost publicata in martie 2018. Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect
semnificativ asupra situatiilor financiare.

vi) Amendamente la IAS 12 Impozitul pe profit - Impozitul aménat aferent activelor si
pasivelor generate de aceeasi tranzactie (data intrarii in vigoare: la sau dupa 1 ianuarie 2023)

Amendamente la 1AS 12 restrang domeniul de aplicare a exceptiei de recunoastere initiala conform
IAS 12 si specificd modul in care companiile ar trebui sa contabilizeze impozitul amanat pe
tranzactii, cum ar fi contractele de leasing si obligatiile de dezafectare. Conform modificarilor,
exceptia de recunoastere initiala nu se aplica tranzactiilor care, la recunoasterea initiala, dau nastere
la diferente temporare egale impozabile si deductibile. Se aplicdi numai 1n cazul in care
recunoasterea unui activ de leasing si a unei datorii de leasing sau a unei componente de dezafectare
si a unei componente a activului de dezafectare, dau nastere la diferente temporare impozabile si
deductibile care nu sunt egale.

Societatea nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.

vii) Amendamente la IAS 8 Politici contabile, modificiri ale estimarilor contabile si erori:
Definitia estimarilor contabile (data intririi Tn vigoare: la sau dupa 1 ianuarie 2023)

Amendamentele introduc o noua definitie a estimdrilor contabile, definite ca sume monetare din
situatiile financiare care sunt supuse incertitudinii de masurare. De asemenea, amendamentele
clarifica ce sunt modificarile estimarilor contabile si cum diferd acestea de modificarile politicilor
contabile si corectiile erorilor.

Societatea nu considera ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare.

viii) Amendamente la diverse standarde ca urmare a ,imbunititirilor aduse IFRS (ciclul
2018-2020)” ce rezulta din proiectul anual de Tmbunatitire a IFRS aplicabile incepéand de la 1
ianuarie 2022 sau ulterior acestei date.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionala conduce la expunerea Societatii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Societatea este expusa sunt:

- riscul de piata (riscul de pret, riscul de rata a dobanzii si riscul valutar);
- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul aferent impozitarii;

- riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat la
nivelul de risc la care aceasta este expusa si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Societatii.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expusa. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
fiecarui tip de risc.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a Tnregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.
Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de preg

Societatea este expusi riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere si activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Consiliul de Administratie al SAl Muntenia Invest S.A. Tsi Tndeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare.

Actiuni

Societatea detine la 31 decembrie 2021 actiuni la valoarea justa prin profit sau pierdere Tn societati
care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

Tn LEI Total, din care: Nivel 1 Nivel 3
Activitati financiare, bancare 8.170.467 - 8.170.467
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte 78.188.937 - 78.188.937
servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 107.510.592 66.031.394 41.479.198
turism §i restaurante

Industria materialelor de 40.929.160 - 40.929.160
constructil

Agricultura, cresterea animalelor, 18.860.597 - 18.860.597
pescuit

Industria farmaceutica si medicala 457.531.106 423.864.923 33.666.183
Altele 22.120.897 - 22.120.897
TOTAL 733.311.756 489.896.317 243.415.439

Pentru analiza de senzitivitate a valorii juste a actiunilor clasificate la Nivel 3, a se vedea Nota 5.
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul de pret (continuare)

Actiuni

Societatea detine la 31 decembrie 2021 actiuni la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI

Activitati financiare, bancare

Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte
servicii
Comert cu ridicata, cu amanuntul,

turism si restaurante
Industria materialelor de

constructii

Industria constructiilor metalice si a
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala

Industria energetica

Industria extractiva

Altele
TOTAL

Total, din care: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
692.504.359 686.988.549 - 5.515.810
29.426.424 20.549.506 4.091.022 4.785.896
19.735.788 - - 19.735.788
31.210.461 24.668.594 1.319.856 5.222.011
69.597.184 59.600.519 998.158 8.998.506
3.585.264 1.074.364 2.510.900 -
74.393.181 74.393.181 - -
3.468.300 - 1.555.805 1.912.495
17.445.233 8.692.053 - 8.753.181
941.366.194 875.966.766 10.475.741 54.923.687

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global ar conduce la o crestere a capitalurilor proprii, neta de impozitul pe profit, la 31
decembrie 2021 cu 81.775.939 lei (31 decembrie 2020: 68.541.973 lei) o variatie negativa de 10%
avand un impact net egal si de semn contrar.

Din totalul actiunilor cu piatd activa detinute de Societate, 47% reprezentau la 31 decembrie 2021
(31 decembrie 2020: 52%) investitii in societati ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
preturilor celor mai lichide noudsprezece actiuni (31 decembrie 2020: saptesprezece actiuni)
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul de pref (continuare)
Unitayi de fond

Unitatile de fond detinute de Societate la 31 decembrie 2021 sunt expuse riscului de pret avand la
randul lor plasamente cu grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu
venit fix, actiuni, etc).

Tn LEI Total, din care: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
FIl Multicapital Invest 13.810.222 - - 13.810.222
FIl BET-FI Index Invest 7.047.173 - 7.047.173 -
FDI Star Next 1.556.784 1.556.784 - -
FDI Star Focus 1.051.920 1.051.920 - -
FDI Prosper Invest 1.944.864 1.944.864 - -
FIl Active Plus 53.140.125 53.140.125 - -
FIlI Star Value 17.028.172 - - 17.028.172
FDI Active Dinamic 18.960.522 18.960.522 - -
F11 Optim Invest 25.646.510 - 25.646.510 -
FIA Certinvest Actiuni 30.234.188 - - 30.234.188
FIA Romania Strategy Fund 37.271.920 - - 37.271.920
Total 207.692.400 76.654.215 32.693.683 98.344.502

Pentru clasificarea pe nivelele ierarhiei valorii juste a se vedea Nota 5.
Obligatiuni

Sunt expuse riscului de pret si obligatiunile detinute de Societate la OPUS Chartered Issuances S.A.
clasificate Tn categoria active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere, in valoare de
81.987.444 lei (31 decembrie 2020: obligatiunile detinute de Societate la OPUS Chartered Issuances
S.A. In valoare de 83.968.674 lei) clasificate pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste.

Obligatiunile emise de OPUS Chartered Issuances S.A sunt instrumente cu principal neprotejat,
listate pe Frankfurt Stock Exchange (Open Market - Freiverkehr) si cu cupon de dobanda anual.
Emitentul a folosit sumele atrase prin emisiunea obligatiunilor pentru achizitia unui subportofoliu
de actiuni tranzactionate pe BVB. Societatea evalueaza lunar aceste instrumente financiare in
functie de cotatiile preluate din platforma Bloomberg. Variatiile cotatiilor listate pe platforma
Bloomberg reflecta modificarile preturilor inregistrate pe BVB pentru actiunile suport.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(ii) Riscul de rata a dobanzii

Societatea se confrunta cu riscul de ratd a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu, Tn cazul obligatiunilor). La datele de 31 decembrie
2021 si 31 decembrie 2020, majoritatea activelor si datoriilor Societatii nu sunt purtitoare de
dobanda. Drept urmare Societatea nu este afectata semnificativ in mod direct de riscul fluctuatiilor
ratei de dobanda. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda
pe termen scurt. Totusi, scdderea randamentelor de pe piatd poate afecta valoarea de evaluare a
activelor detinute de Societate.

Obligatiunile detinute la OPUS Chartered Issuances S.A. (“emitent”) au o dobanda care se plateste
anual n tot sau Tn parte (pro-rata), dependent de masura in care instrumentele de acoperire utilizate
de emitent permit acoperirea sumelor datorate ca dobanda, iar maturitatea acestora este in luna
septembrie 2022 .

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei
dobanzii.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, insd nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor si pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate Th moneda nationala, celelalte valute n
care se efectueaza operatiuni fiind EUR.

Activele si datoriile financiare exprimate in LEI si Tn alte valute la datele de 31 decembrie 2021 si
31 decembrie 2020 sunt prezentate in tabelele urmatoare.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar

31 decembrie 2021

In LEI

Active financiare
Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare
justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate
la cost amortizat

Alte active

TOTAL

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii
TOTAL

Valoare contabila LEI EUR
13.076.000 12.926.011 149.989
81.853.810 81.853.810 -

1.022.991.600 941.004.156 81.987.444
941.366.194 941.366.194 -
5.964.525 1.007.071 4,957.454

59 59 -
2.065.252.188 1.978.157.301 87.094.887
13.293.319 13.293.319 -
27.438.405 27.406.492 31.913
40.731.724 40.699.811 31.913
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)
31 decembrie 2020

Tn LEI Valoare contabili LEI EUR

Active financiare

Numerar si conturi curente 29.428.118 2.500.488 26.927.630
Depozite plasate la banci 35.567.325 35.567.325 -
Active financiare la valoare 760.465.458 676.496.784 83.968.674

justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare 782.464.281 782.464.281 -
justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate 5.884.909 1.007.071 4.877.838
la cost amortizat

Alte active 4.634.418 4.634.418 -
TOTAL 1.618.444.509 1.502.670.367 115.774.142

Datorii financiare

Dividende de plata 27.672.577 27.672.577 -
Alte datorii 5.646.112 5.605.693 40.419
TOTAL 33.318.689 33.278.270 40.419

Impactul asupra profitului net al Societatii a unei modificari de + 5% a cursului de schimb LEI/EUR
la 31 decembrie 2021, toate celelalte variabile raménand constante, este de + 3.656.645 lei (31
decembrie 2020: £ 4.860.859 lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul nregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de societati comerciale, a
conturilor curente si depozitelor bancare si a creantelor.

Societatea a testat la 31 decembrie 2021 daca riscul de credit pentru activele financiare la cost
amortizat a crescut semnificativ de la recunoasterea initiala. Pe baza informatiilor disponibile s-c
concluzionat ca nu au avut loc evenimente care sa determine o crestere semnificativa a riscului de
credit sau evenimente de default.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in valoare de 100.892.383 lei la 31 decembrie
2021 (la 31 decembrie 2020: 75.513.314 lei) si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

Tn LEI Rating
2021

Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la banci
(Nota 11 si Nota 12)

Banca Transilvania S.A. BB+
Fitch
Libra Internet Bank S.A. B
Fitch
BRD - Groupe Societe p-2
Generale S.A. Moody's
Credit Europe Bank S.A. Ba3/NP
Moody's
Banca de Export-Import a 1G2
Romaniei EXIMBANK Bbg
Banca Comerciala Intesa Baal /P-2
Sanpaolo Bank Moody's
ProCredit Bank S.A. BBB-/F3
Fitch
CEC Bank S.A. HY1
Bbg

Alte banci comerciale
Total

Active financiare evaluate la cost amortizat *) (Nota 13 c))

Obligatiuni Impact Developer&Contractor S.A.
Obligatiuni Capital Leasing IFN S.A.

Alte obligatiuni si

dobanda atagata

Total

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
9.310.362 3.709
39.077 43.782
155.895 27.075.037
13.919.930 7.155.591
13.785.740 -
18.317.819 18.252.125
19.598.830 12.279.905
19.798.462 -
1.684 183.839
94.927.799 64.993.988
4.948.100 4.869.400
1.000.000 1.000.000
16.425 15.509
5.964.525 5.884.909

*) Activele financiare evaluate la cost amortizat clasificate n functie de scadenta sunt active financiare

curente.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

OPUS Chartered Issuances S.A nu are rating emis de nicio agentie de rating. Obligatiunile emise
sunt instrumente cu principal neprotejat, listate pe Frankfurt Stock Exchange (Open Market -
Freiverkehr). Legea care guverneaza instrumentul financiar este legea germana German
Bondholder/ debenture Act din 5 august 2009, aceasta are ca obiectiv principal alinierea dreptului
detinatorilor de bonduri germane la standardele internationale, pentru a Tmbunatiti capacitatea
restructurarilor de obligatiuni in afara procedurilor de insolventa. Astfel, detinatorii de bonduri, prin
intermediul adunarii detinatorilor, pot vota in conditiile legii mentionate mai sus asupra unei liste de
probleme, in principal in ceea ce priveste restructurarea obligatiunilor.

La maturitate, pentru rambursarea principalului emitentul vinde cosul de actiuni tranzactionate pe
BVB, actiuni aflate in categoria celor mai lichide.

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
Debitori diversi si creante comerciale (Nota 14)
Consol S.A. 2.040.960 2.040.960
Banca Roméana de Scont S.A. 1.283.228 1.283.228
Autoritatea Administrarii Activelor Statului 1.143.343 1.143.343
Timpuri Noi S.A. 2.529.526 2.529.526
Siderca S.A 410.334 410.334
Dividende de incasat - 4.532.591
Alti debitori diversi 450.324 552.092
Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi si a (7.857.656) (7.857.656)
creantelor comerciale
Total 59 4.634.418
Total expunere 100.892.383 75.513.315
Debitori diversi i creante comerciale clasificate in functie de scadenta sunt:
- curente (debitori diversi, dividende de incasat) 59 4.634.418
- restante, ajustate integral (debitori diversi si 7.857.656 7.857.656

dividende de incasat) *)

*) Debitorii diversi restanti sunt Consol S.A., Banca Roméana de Scont S.A., Autoritatea

Administrarii Activelor Statului, Siderca S.A., Timpuri Noi S.A..
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezulta din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de citre Societate.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data situatiei pozitiei
financiare pana la data contractuala a scadentei, atdt pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2021, cat si pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2020, astfel:

31 decembrie 2021
Tn LEI

Active financiare
Numerar §i conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare
justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
cost amortizat

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii
Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub3luni  intre3si12 Maimaredel Firi maturitate
contabili luni an prestabilita
13.076.000 13.073.989 - - 2.011
81.853.810 81.853.810 - - -
1.022.991.600 - 81.987.444 - 941.004.156
941.366.194 - - - 941.366.194
5.964.525 - 5.948.100 - -

59 59 - - -
2.065.252.188 94.927.858 87.935.544 - 1.882.372.361
13.293.319 12.833.772 - - 459.547
27.438.405 27.408.730 6.712 22.963 -
20.731.724 40.242.502 6.712 22.963 150547
2.024.520.464 54.685.356 87.928.832 (22.963) 1.881.912.814
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2020
Tn LEI

Active financiare

Numerar i conturi curente
Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoare
justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
cost amortizat

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata
Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub3luni  intre3si12 Maimaredel Firi maturitate
contabila luni an prestabilita
29.428.118 29.426.663 - - 1.455
35.567.325 35.566.325 - - 1.000
760.465.458 - 532.712 83.435.962 676.496.784
782.464.281 - - - 782.464.281
5.884.909 - 15.509 5.869.400 -
4.634.418 4.634.418 - - -
1.618.444.509 69.627.406 548.221 89.305.362 1.458.963.520
27.672.577 27.336.998 - - 335.579
5.646.112 5.607.789 6.293 32.030 -
33.318.689 32.944.787 6.293 32.030 -
1.585.125.820 36.682.619 541.928 89.273.332 1.458.963.520

(d) Riscul aferent impozitirii

Legislatia fiscala roméaneasca prevede reguli detaliate si complexe care au suferit mai multe
modificari in ultimii ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a
legislatiei fiscale ar putea varia, existand riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de catre
autoritatile fiscale comparativ cu tratamentul Societitii.

Din punct de vedere al impozitului pe profit, exista riscul de interpretare diferita de catre organele

fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Roméniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care
prezinta interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe

masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

32



Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(e) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul Tnregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitati interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce pot genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

(f) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza pe mentinerea unei
baze solide de capital, Tn scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor
investitionale.

5. Estimairi contabile si judecati semnificative

Conducerea discuta dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie al SAI
Muntenia Invest S.A.

Aceste prezentari completeaza informatiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi Nota 4).
Judecatile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimérilor
Ajustari pentru deprecierea activelor evaluate la cost amortizat

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile
descrise in Nota 3(e)(V).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea mai
buna estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ este analizat individual. Acuratetea ajustarilor depinde de
estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piatd activa este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise Tn politica contabila din Nota 3(e)(iv). Pentru
instrumente financiare rar tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor, valoarea
justa este mai putin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaza instrumentul financiar respectiv.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

5. Estimiri contabile si judeciti semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1:preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intrari, altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi, preturi cotate pe piete care nu sunt active) fie indirect
(ex: derivate din preturi)

Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intrari
neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului. Aceasta categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate Th mare masura pe date neobservabile
sau pe estimari, pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente.

Actiuni si unitati de fond cotate

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza
pe preturile cotate pe piatd sau pe preturile cotate de intermediari. Pretul de piata utilizat pentru
determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare inainte de
data evaluarii. Aceste active sunt clasificate pe Nivel 1.

Pentru detinerile de actiuni care nu se pot incadra in criteriile definite pentru ,,piata activa” se va
analiza daca piata pe care se tranzactioneaza respectivele actiuni este una pe care s-ar putea realiza
tranzactii reglementate (,,orderly”), Tn acest caz se va folosi ultimul pret rezultat dintr-o tranzactie
reglementata (,,orderly”). Daca nu sunt indeplinite aceste conditii se vor evalua prin modele de
evaluare prezentate la titlul ”Actiuni si unitati de fond necotate”. Aceste active sunt clasificate pe
Nivel 2.

Actiuni si unitati de fond necotate

Pentru estimarea valorii juste a actiunilor unei societati necotate, Societatea foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare: metoda multiplicatorilor
de piata, metoda capitalurilor proprii/actiune corectat cu un discount pentru lipsa de lichiditate si un
discount pentru lipsa de control. Modelele de evaluare necesita elemente de intrare neobservabile
intr-o mai mare masurd, un grad ridicat de analizid si estimare din partea conducerii pentru
determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii intervin Tn special la
selectionarea modelului adecvat de evaluare.

Metoda multiplicatorilor se bazeaza pe un proces in care valoarea justa se obtine prin compararea cu
firme similare pentru care sunt disponibile informatii si estimarea valorii companiei evaluate prin
utilizarea unui factor de conversie / multiplicator (de exemplu: EV/EBITDA, P/Bv, EV/Sales), la
care se aplica un discount pentru lipsa de lichiditate (DLOM). Sursa de informatii pentru acesti
multiplicatori este baza date oferita de Bloomberg, iar sursa de informatii pentru discount pentru
lipsa de lichiditate este Stout Restricted Stock Study Companion Guide.

Metoda capitalurilor proprii/actiune corectat cu un discount pentru lipsa de lichiditate si un discount
pentru lipsa de control porneste de la valoarea activului net/actiune stabilitd de emitentul actiunilor
la care se aplica un un discount pentru lipsa de lichiditate si un discount pentru lipsa de control.
Sursa de informatii pentru acest discounturi este Mergerstat Control Premium Study pentru discount
pentru lipsa de control si Stout Restricted Stock Study Companion Guide pentru discount pentru
lipsa de lichiditate.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)
lerarhia valorilor juste (continuare)
Actiuni si unitati de fond necotate (continuare)

Pentru actiunile detinute la filiale valoarea justa este reprezentata de pretul de inchidere in cazul
societatilor care au o piata activa sau de preturi rezultate din rapoarte de evaluare intocmite de
evaluatori externi independeti. Evaluatorii independenti pentru determinarea valorii juste au utilizat,
in functie de specificul activitatii economice a filialei, abordarea prin venit- metoda DCF si
abordarea prin active- metoda Activului Net Ajustat, iar pentru activele imobiliare detinute de filiale
s-a utilizat abordarea prin venit-metoda capitalizarii venitului.

Unitatile de fond sunt evaluate la valoarea unitara a activului net calculat de catre administratorul de
fond. Pentru a evalua daca valoarea unitard a activului net este reprezentativa pentru valoarea justa,
Societatea ia in considerare urmatoarele informatii publice cu privire la fond: situatii financiare,
rapoarte de audit, structura portofoliului, volumul si nivelul de activitate al subscrierilor sau
rascumpararilor, daca investitia nu poate fi rascumparata la valoarea activului net sau daca exista si
alte incertitudini care cresc riscul investitiei. Tn urma analizei informatiilor publice mentionate
anterior se obtine un VUAN corectat cu ajustarile considerate necesare la valoarea activului net.

Unitatile de fond detinute la fonduri de investitii caracterizate prin: perioade frecvente de
rascumparare, in cazul unor fonduri lipsa comisioanelor de rascumparare sau comisioane de valori
reduse, posibilitatea de rascumparare a oricarui numar de unitati de fond sunt clasificate pe Nivel 1
al ierarhiei valorii juste.

Unitatile de fond detinute la fonduri de investitii caracterizate prin: conditionarea retragerii la unele
fonduri de notificarea n scris cu cel putin un anumit numar de zile calendaristice anterior depunerii
cererii de rascumparare sau posibilitatea de rascumparare a unui numar limitat de unitati de fond si
lipsa comisioanelor de rascumparare sunt clasificate pe Nivel 2 al ierarhiei valorii juste.

.....

Unitatile de fond detinute la fonduri de investitii caracterizate de restrangerea posibilitatii de a
realiza rascumpararea prin: perioade rare deschise pentru rascumparare sau conditionarea retragerii
la unele fonduri de notificarea in scris cu cel putin un anumit numar de zile calendaristice anterior
depunerii cererii de rascumparare si in unele cazuri perceperea de comisioane prohibitive de
rascumparare in cazul in care nu sunt transmise notificarile mentionate mai sus, sunt clasificate pe

Nivel 3 al ierarhiei valorii juste.
Obligatiuni

Obligatunile la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt evaluate folosind un model de evaluare ce
are in vedere cotatia de inchidere publicata de Bloomberg pentru aceste instrumente precum si un
factor de ajustare ce are in vedere n principal riscul de lichiditate pe piata instrumentului. Aceste
active sunt clasificate pe Nivel 3.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare Tnregistrate la valoarea justa in functie de

metoda de evaluare.
31 decembrie 2021

Tn LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare 566.550.532 32.693.683  423.747.385 1.022.991.600
justa prin profit sau pierdere
Active financiare la valoare 875.966.766 10.475.741 54.923.687 941.366.194
justa prin alte elemente ale
rezultatului global

1.442.517.298 43.169.424  478.671.072 1.964.357.794
31 decembrie 2020
Tn LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare 286.985.316 - 473.480.142 760.465.458
justa prin profit sau pierdere
Active financiare la valoare 689.958.832 27.260.957 65.244.492 782.464.281
justa prin alte elemente ale
rezultatului global

976.944.148 27.260.957 538.724.634 1.542.929.739

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, Societatea a prezentat active financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute Tn
obligatiuni Tn valoare de 81.987.444 lei, unitati de fond Tn valoare de 98.344.502 lei si actiuni
detinute la unsprezece companii a caror valoare justa de 243.415.439 lei a fost determinata utilizand
modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, Societatea a prezentat active financiare la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiunile
detinute la mai multe companii a caror valoare justa de 54.923.687 lei a fost determinata utilizand
metode de evaluare interne, pe baza unor modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare
ANEVAR, aprobate de Consiliul de Administratie, luand in considerare credibilitatea, cantitatea si
calitatea informatiilor disponibile.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Societatea a prezentat active financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute Tn
obligatiuni in valoare de 83.968.674 lei, unitai de fond inchise in valoare de 155.335.693 lei si
actiuni detinute la douasprezece companii a caror valoare justa de 234.175.775 lei a fost determinata
utilizand modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Societatea a prezentat active financiare la
valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiunile
detinute la mai multe companii a caror valoare justa de 65.244.492 lei a fost determinata utilizand
metode de evaluare interne, pe baza unor modele de evaluare, aprobate de Consiliul de
Administratie, luand in considerare credibilitatea, cantitatea si calitatea informatiilor disponibile.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

5. Estimiri contabile si judecati semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Principalele ipoteze utilizate de evaluatorii independenti in cadrul modelului de evaluare conform
cu Standardele de Evaluare ANEVAR la 31 decembrie 2021, pentru activele financiare la valoare
justa — actiuni detinute 1a filiale, impreuna cu valorile aferente sunt prezentate n tabelul urmator:

Ipoteze utilizate Tn cadrul Valoarea indicatorului Valoarea indicatorului
modelului de evaluare utilizata in evaluare utilizati in evaluare

la 31 decembrie 2021 la 31 decembrie 2020
Variatia anuala a marjei EBITDA intre 0,50 % si 49,90 % intre 2 % si 46 %
Rata de cresterea 1n perpetuitate 2,00% 2,00%
Costul mediu ponderat al 8,61% - 11,57% 9.69% - 11.86%

capitalurilor (WACC)

Desi Societatea considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute Tn urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenta
asupra situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global astfel:

Modificarea variabilei la evaluarea de  Impact in profit sau

la 31 decembrie 2021 pierdere
Crestere EBITDA cu 3% 8.181.090
Diminuare EBITDA cu 3% (8.180.769)
Crestere WACC cu 0,5 pp (9.398.656)
Diminuarea WACC cu 0,5 pp 10.671.827
Majorarea ratei de crestere in 7.377.237

perpetuitate cu 0,5 pp

Diminuarea ratei de crestere in (6.480.649)
perpetuitate cu 0,5 pp

Modificarea variabilei la evaluarea de  Impact in profit sau

la 31 decembrie 2020 pierdere
Crestere EBITDA cu 3% 6.390.000
Diminuare EBITDA cu 3% (6.389.000)
Crestere WACC cu 0,5 pp (8.288.000)
Diminuarea WACC cu 0,5 pp 9.316.000
Majorarea ratei de crestere in 5.363.000
perpetuitate cu 0,5 pp

Diminuarea ratei de crestere in (5.002.000)

perpetuitate cu 0,5 pp
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

5. Estimairi contabile si judeciti semnificative (continuare)
lerarhia valorilor juste (continuare)

Reconcilierea evaluarilor la valoare justa clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii juste

Tn LEI Active financiare la valoare Active financiare la valoare justa

justa prin profit sau pierdere  prin alte elemente ale rezultatului
global

1 ianuarie 2020 577.948.289 67.623.934

Transferuri catre nivelul 3 24.099.389 2.963.001

Transferuri de la nivelul 3 (33.837.533) (1.077.073)

Cagstiguri sau pierderi aferente (99.125.018) -

perioadei incluse Tn profit sau

pierdere

Castiguri sau pierderi aferente - (3.034.860)

perioadei incluse 1n alte

elemente ale rezultatului

global

Achizitii, participari la 7.254.771 9.812

capitalul social

Vanzari (2.859.756) (1.240.322)

31 decembrie 2020 473.480.142 65.244.492

Transferuri catre nivelul 3 - 2.214.976

Transferuri de la nivelul 3 - (1.512.043)

Cagstiguri sau pierderi aferente 38.269.618 -

perioadei incluse n profit sau

pierdere

Cagtiguri sau pierderi aferente - 19.350.563

perioadei incluse 1n alte

elemente  ale rezultatului

global

Achizitii, participari la 12.242.830 -

capitalul social

Vanzari (21.458.570) (30.374.301)

31 decembrie 2021 502.534.020 54.923.687
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)
Clasificarea activelor i datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societatii ofera bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea
justa prin profit sau pierdere, Societatea a determinat ca au fost intrunite unul sau mai multe criterii
prezentate in Nota 3(e)(i). Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale
Societatii sunt prezentate in Nota 20.

IAS 12 “Impozitul pe profit” la punctul 34 solicitd unei entitdti sd recunoscutd o creanta CU
impozitul amanat pentru pierderilor fiscale neutilizate, in masura in care este probabil ca vor exista
profituri impozabile viitoare fata de care pot fi recuperate pierderile fiscale neutilizate.

Societatea estimeaza probabilitatea existentei profiturilor impozabile viitoare luand in considerare
urmatoarele criterii:

- este probabil ca Societatea sa aiba profituri impozabile Tnainte ca pierderile fiscale neutilizate sa
expire;

- pierderile fiscale neutilizate rezulta din cauze identificabile care au sanse minime de a reaparea.

Tn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, Societatea a inregistrat profit impozabil,
recuperand partial din pierderea fiscala a anului 2020 (a se vedea Nota 10 si Nota 16).

Societatea estimeaza ca va recupera pierderea fiscala inregistratda in anul 2020 Tn termenul de
prescriptie prevazut de Codul Fiscal de sapte ani.

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se Tnregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 au fost de 5% si zero (exercitiul financiar
Tncheiat la 31 decembrie 2020: 5% si zero). Din total venituri din dividende cele neimpozabile sunt
n suma de 35.569.488 lei. Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este
prezentata mai jos:
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

6. Venituri din dividende (continuare)

InLEI 2021 2020
Banca Transilvania S.A. 13.148.817 15.789.000
Biofarm S.A. 11.181.089 15.736.648
Unisem S.A. 6.391.871 -
Voluthema Property Developer S.A. 4.002.899 -
Firos S.A. 3.998.118 1.407.788
CI-CO S.A. 3.012.838 3.420.596
SIF Oltenia S.A. 2.610.000 -
Casa de Bucovina Club de Muntea S.A. - 1.573.604
Germina Agribusiness S.A. - 4.532.591
SNGN Romgaz S.A. 2.080.991 1.871.730
Santierul Naval Orsova S.A. 1.504.600 361.104
OMV Petrom S.A. 914.787 1.002.866
Teraplast S.A. 699.780 139.956
Prefab S.A. 566.550 -
BRD GSG S.A. 412.060 -
Bursa de Valori Bucuresti S.A. 383.658 295.591
FIA Certinvest Actiuni 330.209 1.246.170
Semrom Oltenia S.A. 316.141 -
Conpet S.A. 245.491 251.034
SCDFEE Electrica S.A. 226.427 72.606
Vrancart S.A. 218.060 260.772
SNTGN Transgaz S.A. 169.312 321.776
Gecsat S.A. - 266.500
Compania de Librarii Bucuresti S.A. - 330.936
Altele 489.396 466.995
Total 52.903.094 49.348.263

7. Venituri din dobanzi pentru active financiare evaluate la cost amortizat

Tn LEI 2021 2020
Venituri din dobénzi aferente depozitelor si conturilor 984.603 1.156.811
curente bancare
Venituri din dobanzi aferente activelor financiare evaluate 373.018 566.413
la cost amortizat
Total 1.357.621 1.723.224
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

8. (Pierdere neta) / Castig net din active financiare la valoarea justi prin profit sau

pierdere
In LEI

Castig net /(Pierdere neta) din activele financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere - actiuni

(Pierdere neta) / Castig net din activele financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere - obligatiuni

Castig net / (Pierdere netd) din activele financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere - unitati de fond

Total

2021 2020
235.816.386 (7.872.597)
(359.340) (24.821.213)
36.284.836 (30.843.593)
271.741.882 (63.537.403)

Pentru obligatiunile evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere veniturile din dobanzi sunt
recunoscute in profit sau pierdere, ca parte din evaluarea la valoarea justa.
Castigul net /(Pierderea neta) din active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere pentru

actiuni este neimpozabil (nedeductibila).

9. Alte cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioanele

Taxe de custodie

Costuri de tranzactionare

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Cheltuieli cu amortizarea activului reprezentand drepturi de
utilizare a activelor suport (Nota 15 (ii))

Cheltuieli cu dobanzile aferente datoriei din
contractul de leasing (Nota 15 (ii))

Alte cheltuieli operationale (i)
Total

2021 2020
1.655.344 1.449.503
1.914.489 1.489.906

383.728 298.007
1.313 6.996
165.215 167.260
8.638 44.036
2971 16.339
32.964 738.595
4.164.662 4.210.642

(i) Tn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, in categoria alte cheltuieli operationale se
cuprind Tn principal cheltuieli cu sponsorizarile acordate in valoare de 700.000 lei precum si

cheltuieli de telecomunicatii, alte impozite si taxe, etc.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

10. Impozitul pe profit

In LEI 2021 2020

Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) - -

Impozitul pe dividende (5%) 1.068.503 1.027.980
1.068.503 1.027.980

Impozitul pe profit améanat

Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale (128.433) (192.813)

rezultatului global

Ajustari pentru deprecierea altor active - 129.073

Pierderi fiscale 1.884.609 (11.205.134)
1.756.176 (11.268.874)

Total 2.824.679 (10.240.894)

Reconcilierea profitului Tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:

In LEI 2021 2020

(Pierdere) / Profit Tnainte de impozitare 269.012.316 (36.097.196)

Impozit in conformitate cu rata statutara de 43.041.971 (5.775.551)

impozitare de 16% (2020: 16%0)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferentd dividendelor 1.068.503 1.027.980

Elementelor similare veniturilor ca urmare a adoptarii 3.813.707 178.864

IFRS 9

Cheltuielilor nedeductibile 10.849.440 16.379.668

Veniturilor neimpozabile (55.948.942) (22.051.855)

Impozitul pe profit 2.824.679 (10.240.894)

11. Numerar si conturi curente

Tn LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Numerar Tn casierie 2.011 1.455
Conturi curente la banci 13.073.989 29.426.663
Total 13.076.000 29.428.118

Conturile curente deschise la banci sunt Tn permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt

restrictionate sau grevate de sarcini.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

12. Depozite plasate 1a banci

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020

Depozite bancare cu scadenta originald mai mica de 3 220 -

luni (i)

Depozite bancare cu scadenta originala mai mare de 81.669.858 35.424.000

3 luni $i mai mica de un an (i)

Creante atasate 183.732 142.325

Depozite blocate - 1.000

Total 81.853.810 35.567.325

(i) Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societitii si nu sunt restrictionate sau grevate
de sarcini.

13. Active financiare

a) Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Tn LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Obligatiuni (i) 81.987.444 83.968.674
Actiuni (ii) 733.311.756 495.089.337
Unitati de fond (iii) 207.692.400 181.407.447
Total 1.022.991.600 760.465.458

(i) Societatea detine 501 obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuances SA cu o0 maturitate de doi
ani (maturitate prelungita Tncepand cu luna septembrie 2020), cu un cost de achizitie de 29.205.275
lei, echivalent a 6.389.253 euro si o dobanda anuala, n valoare de 200,00 euro per obligatiune care
se plateste de catre emintent in tot sau in parte (pro-rata), dependent de masura in care intrumentele
de acoperire utilizate de emitent permit acoperirea sumelor datorate ca dobanda.

La 31 decembrie 2021 Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicata de Bloomberg 13.154,82 euro/certificat (31 decembrie 2020:
12.819,00 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce are Tn vedere Tn principal riscul de
lichiditate pe piata instrumentului. Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea
valorii juste a acestor titluri cu 1.638.802 lei Tnregistrat pe seama profitului sau pierderii, din care Tn
anul curent pierdere de 67.028 lei.

De asemenea, Societatea mai detine 1.140 obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuances SA cu o
maturitate de doi ani (maturitate prelungita Tncepand cu luna septembrie 2020) cu un cost de
achizitie de 44.621.357 lei, echivalent a 10.000.080 euro si o dobanda anuala, in valoare de 200,00
euro per obligatiune care se plateste de catre emintent in tot sau in parte (pro-rata), dependent de
masura n care intrumentele de acoperire utilizate de emitent permit acoperirea sumelor datorate ca
dobanda.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

13. Active financiare (continuare)
a) Active financiare la valoare justad prin profit sau pierdere (continuare)

La 31 decembrie 2021 Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de Tnchidere publicata de Bloomberg 9.422,45 euro/certificat (31 decembrie 2020:
10.193,00 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce are in vedere Tn principal riscul de
lichiditate pe piata instrumentului. Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea
valorii juste a acestor titluri cu 2.676.327 lei Tnregistrat pe seama profitului sau pierderii, din care in
anul curent castig de 171.303 lei.

Achizitionarea acestor tipuri de instrumente financiare se inscrie Th politica investitionala a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional.

(if) La 31 decembrie 2021, valoarea justa a filialelor este de 722.568.416 (31 decembrie 2020:
494.528.336 lei).

Evaluarea actiunilor la valoare justa s-a facut prin inmulgirea numarului de actiuni detinute cu pretul
de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare sau prin obtinerea unor valori
ale pachetului de actiuni din rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenti.

(iii) La 31 decembrie 2021 Societatea detine unitati de fond evaluate la valoare justa din care: la
fonduri deschise de investitii (Star Next, Star Focus, Prosper Invest, Active Dinamic) Tn valoare de
23.514.091 lei (31 decembrie 2020: 20.175.352 lei) si la fonduri Tnchise de investitii/fonduri de
investitii alternative (BET-FI Index Invest, Multicapital Invest, Active Plus, Star Value, Optim
Invest, Certinvest Actiuni si Romania Strategy Fund) in valoare de 184.178.309 lei (31 decembrie
2020: 161.232.095 lei).

b) Active financiare la valoare justza prin alte elemente ale rezultatului global

In LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Actiuni evaluate la valoare justa (i) 941.366.194 782.464.281
Total 941.366.194 782.464.281

(i) Valoarea justd a fost determinata la pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din
perioada de raportare sau a fost determinata utilizand modele de evaluare conforme cu Standardele
de Evaluare ANEVAR. La 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, categoria actiunilor evaluate
la valoare justa include in principal valoarea actiunilor detinute Tn BRD - Groupe Société Générale
S.A., Banca Transilvania S.A., SIF Banat-Crisana S.A., SNGN Romgaz S.A., Romaero S.A..
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

13. Active financiare (continuare)
b) Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (continuare)

Miscarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global in exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2021 este prezentata in tabelul urmator:

Tn LEI Actiuni evaluate la

valoare justa
31 decembrie 2020 782.464.281
Variatia netd in cursul perioadei 1.800.438
Modificarea valorii juste 157.101.475
31 decembrie 2021 941.366.194

Miscarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global in exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2020 este prezentata in tabelul urmator:

Tn LEI Actiuni evaluate la

valoare justa
31 decembrie 2019 798.621.743
Variatia neta in cursul perioadei 108.832
Modificarea valorii juste (16.266.294)
31 decembrie 2020 782.464.281

c) Active financiare evaluate la cost amortizat

In LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Obligatiuni corporative - alte valute 4.957.454 4.877.838
Obligatiuni corporative - LEI 1.007.071 1.007.071
TOTAL 5.964.525 5.884.909
din care scadente peste un an:
Obligatiuni corporative - alte valute 4.948.100 4.869.400
Obligatiuni corporative - LEI 1.000.000 1.000.000

Societatea detine obligatiuni cotate emise de Capital Leasing IFN S.A. si Impact Developer &
Contractor S.A..
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

14. Alte active

In LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Debitori diversi 7.857.715 7.959.483
Dividende de ncasat - 4.532.591
Active reprezentdnd drepturi de utilizare a 28.292 38.739
activelor suport in cadrul unui contract de leasing

0)

Imobilizari corporale - 1.266
Alte active 40.670 40.792
Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi (7.857.656) (7.857.656)
Total 69.021 4.715.215
Din care, cu risc de credit (Nota 4 b)): 59 4.634.418

(i) Tncepand cu 1 ianuarie 2019 Societatea a adoptat IFRS 16, drept pentru care a recunoscut Tn
situatia pozitiei financiare active si datorii aferente retratarii contractului de inchiriere incheiat in
calitate de locatar.

Tn cursul exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2020 Societatea a incheiat un contract de
inchiriere pentru obtinerea dreptului de folosintd asupra spatiului din Strada Serghei Vasilievici
Rahmaninov nr.46-48, sector 2, Bucuresti, n calitate de locatar. Societatea a estimat valoarea
initiald a activului aferent dreptului de utilizare la o valoare egala cu datoria actualizata la momentul
tranzitiei care decurge din acest contract de 44.698 lei (echivalent in valutid: 9.231 euro).
Amortizarea acumulata aferenta acestui activ pana la data de 31 decembrie 2020 a fost in valoare de
5.959 lei, rezultand o valoare neta contabila de 38.739 lei.

Conform IFRS 16, pentru acest contract, Societatea a recunoscut in cursul exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2021 cheltuieli cu amortizarea in valoare de 8.638 lei si cheltuieli cu
dobanzile in valoare de 2.971 lei. Iesirile totale de numerar aferente contractului in cursul
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2021 au fost in valoare de 10.273 lei.

15. Dividende de plata

In LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Dividende de plata aflate sub sechestru aferente 459.547 335.579
profiturilor anilor 2011-2016 (i)

Dividende de plata aferente profitului anului 2016 - 14.461.489
Dividende de plata aferente profitului anului 2017 12.833.772 12.875.509
Total dividende de plata 13.293.319 27.672.577

Pentru dividendele neridicate Tn termen de peste 3 ani de la data declararii, Adunarea Generala a
Actionarilor Societatii a aprobat prescrierea acestora pe seama capitalurilor proprii (rezultat
reportat).

(i) Dividendele de plata aflate sub sechestru reprezinta dividendele blocate ca urmare a sechestrelor
sau a popririlor asiguratorii inregistrate pana la data de 31 decembrie 2020.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

16. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2021 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:;

Tn LEI

Active financiare la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global
Ajustari pentru depreciere si alte provizioane

Pierderi fiscale

Total
Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Active Datorii Net
364.350.574 - 364.350.574
- 7.857.656 (7.857.656)

- 58.253.282 (58.253.282)
364.350.574 66.110.938 298.239.636
298.239.636

47.718.341

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2020 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:
Tn LEI

Active financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global
Ajustari pentru depreciere si alte provizioane

Pierderi fiscale

Total

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Active Datorii Net
250.799.027 - 250.799.027
- 7.857.656 (7.857.656)

- 70.032.088 (70.032.088)
250.799.027 77.889.744 172.909.283
172.909.283

27.665.485

Soldul impozitului pe profit aménat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii la 31
decembrie 2021 este de 52.530.659 lei (31 decembrie 2020: 34.233.979 lei), fiind generat integral
de activele financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, pentru active
financiare detinute pe o perioada mai mica de un an si un procent sub 10% din capitalul social al

emitentului.

Societatea a recunoscut o creanta privind impozitul amanat pentru pierderea fiscala inregistrata in
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 deoarece este probabila realizarea de profituri

viitoare pentru acoperirea pierderii fiscale.
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Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

17. Alte datorii

In LEI 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Furnizori - facturi nesosite (i) 27.366.700 2.520.887
Taxe si impozite 15.958 15.950
Furnizori interni 23.498 22.845
Datorii din contractul de leasing (Nota 15 ii)) 31.913 40.419
Alte datorii (ii) 336 3.046.011
Total 27.438.405 5.646.112

(i) La 31 decembrie 2021 furnizori - facturi nesosite reprezinta, in principal, datoria aferenta
comisionului de administrare in valoare de 26.767.152 lei, constituitd din comisionul lunar de
administrare in valoare de 2.588.771 lei si comisionul de performanta in valoare de 24.178.381 lei)
(31 decembrie 2020: datoria aferentda comisionului lunar de administrare a fost in valoare de
2.018.063 lei).

(i) In cursul exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2020, Societatea a recunoscut o datorie
pentru dividendele Tncasate Tn valoare de 1.653.000 lei de la SIF Oltenia S.A., ca efect al hotararii
actionarilor din Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, intrunita Tn data de 12 octombrie 2020,
prin care a fost revocata repartizarea profitului net al anului 2019, aprobata initial Tn Adunarea
Generala Ordinara a Actionarilor intrunita Tn data de 28 aprilie 2020. n cadrul Adunirii Generale
Ordinare a Actionarilor SIF Oltenia S.A. din 24 februarie 2021 prin Hotararea nr. 5 s-a aprobat
repartizarea profitului net al anului 2019 partial sub forma de dividend, iar prin Hotararea nr. 6 s-au
aprobat platile efectuate de societate n perioada 01 iulie 2020- 16 iulie 2020 sub titlul de dividende
si achitate in baza Registrului actionarilor la data de inregistrare 12 iunie 2020. Astfel datoria fata de
SIF Oltenia s-a stins cu creanta privind dividendele cuvenite in baza Hotararii AGOA nr. 5 din 24
februarie 2021.
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

18. Capital si rezerve
(a) Capital social
Structura actionariatului Societatii este:

31 decembrie 2021 Numar  Numar actiuni Suma (LEI) (%)
actionari

Persoane fizice 5.938.636 516.475.805 51.647.581 65,82

Persoane juridice 131 268.169.396 26.816.940 34,18

Total 5.938.767 784.645.201 78.464.520 100

31 decembrie 2020 Numir  Numar actiuni Suma (LEI) (%)
actionari

Persoane fizice 5.941.618 510.485.689 51.048.569 65,06

Persoane juridice 159 274.159.512 27.415.951 34,94

Total 5.941.777 784.645.201 78.464.520 100

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2021. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au 0 valoare nominalda de 0,1 lei/ actiune. Numarul de actiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentata in

tabelul urmator:

Tn LEI

Capital social conform Actului Constitutiv

Efectul hiperinflatiei - IAS 29

Capital social retratat

31 decembrie 2021

31 decembrie 2020

78.464.520 78.464.520
781.006.539 781.006.539
859.471.059 859.471.059
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18. Capital si rezerve (continuare)

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Aceasta rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global de la data clasificarii Tn aceasta categorie si
pana la data la care acestea au fost derecunoscute.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global sunt inregistrate la valoare neta de impozitul améanat aferent. Valoarea impozitului aménat
recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota 16.

La derecunoasterea instrumentelor de capitaluri proprii desemnate Tn categoria active financiare la
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (vezi Nota 14 b) (i)), castigurile / pierderile
aferente acestor instrumente sunt reclasificate in rezultat reportat ca surplus realizat din rezerve din
reevaluare.

Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2021, ca urmare a aplicarii politicilor
contabile conforme cu IFRS 9 si detaliate Tn Nota 3 e) (vii), Societatea a recunoscut in rezultatul
reportat castigul net din cedarea activelor financiare. Surplusul realizat de Societate ca urmare a
cedarii activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global a fost Tn valoare
de 23.359.730 lei. Tn plus, ca urmare a cedarii activelor financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere, valoarea pozitiva de 7.362.737 lei a fost transferata din rezultat reportat la rezultat reportat
reprezentand surplus realizat.

La 31 decembrie 2021 rezultatul reportat provenit din adoptarea IFRS 9 si IFRS 10 aferent activelor
financiare detinute de Societate este in sumad de 301.823.570 lei, suma restrictiontatd de la
distribuire.

Tn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, ca urmare a aplicarii politicilor contabile
conforme cu IFRS 9 si detaliate Tn Nota 3 e) (vii), Societatea a recunoscut in rezultatul reportat
castigul net din cedarea activelor financiare. Surplusul realizat de Societate ca urmare a cedarii
activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global a fost in suma de
1.571.980 lei. Tn plus, ca urmare a cedarii activelor financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere, suma de 116.417 lei a fost transferata din rezultat reportat la rezultat reportat reprezentand
surplus realizat.

La 31 decembrie 2020 rezultatul reportat provenit din adoptarea IFRS 9 si IFRS 10 aferent activelor
financiare detinute de Societate este in suma de 332.546.037 lei.

Sumele recunoscute in rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global nu vor fi reclasificate Tn profit sau pierdere la derecunoasterea
acestor instrumente.

(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
nregistrat statutar pana la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului Constitutiv. Valoarea
rezervei legale la data de 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 este de 15.692.904 lei.

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari. Valoarea rezervelor legale a fost inclusa in
situatia pozitiei financiare, in randul “Rezultat reportat”.
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18. Capital si rezerve (continuare)

(d) Dividende
Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2021, Societatea nu a distribuit dividende.

Tn cursul exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2021 Societatea a prescris dividende n
valoare de 14.337.521 lei aferente profitului anului 2016, conform hotararii nr.7 a Adunérii
Generale a Actionarilor din data de 28 aprilie 2021.

(e) Actiuni proprii

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 3 din 23 aprilie 2020 s-a aprobat
derularea unui program de rascumparare de catre Societate a propriilor actiuni pentru un numar de
20.645.201 actiuni. Documentul de Oferta Publica de Cumparare Actiuni emise de SIF
MUNTENIA S.A., initiata de SIF MUNTENIA S.A a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 1047/25.08.2021.

Tn data de 1 septembrie 2021, Administratorul Societatii a informat investitorii in legitura cu faptul
cd, in data de 31 august 2021, i s-a adus la cunostinta de catre un actionar al Societatii, ca acesta a
depus la Autoritatea de Supraveghere Financiard in data de 30 august 2021, o oferta concurenta la
oferta publica de cumparare de actiuni initiata de catre SIF Muntenia S.A., precizand totodata ca, in
conformitate cu oferta depusa, intentioneaza cumpararea a 55 milioane de actiuni SIF Muntenia
S.A.

Tn data de 28 septembrie 2021 Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Decizia nr.
1225/28.09.2021 a revocat Decizia nr. 1047/25.08.2021 de aprobare a documentului de oferta
publica de cumparare de actiuni emise de Societate, avand in vedere ca pretul din oferta actionarului
Societatii este superioara celui oferit de Societate.

Tn data de 15 octombrie 2021 prin Hotirirea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 3
din 15 octombrie 2021 a fost revocata Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.
3 din 23.04.2020 referitoare la derularea de catre SIF Muntenia SA a unui Program de rascumparare
a propriilor actiuni.

Prin Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor nr.3 din data de 22 aprilie 2019 s-a aprobat
derularea unui program de rascumparare a propriilor actiuni in vederea reducerii capitalului social
pentru un numar maxim de 37.036.515 actiuni.

Tn cadrul programului derulat in perioada 4 septembrie 2019 — 17 septembrie 2019 au fost
rascumparate 22.391.314 actiuni la pretul de 0,72 lei/actiune. Valoarea totala de rascumparare,
inclusiv comisioanele legate de rascumpararea actiunilor, este de 16.345.504 lei.

() Acoperirea pierderii

In data de 28 aprilie 2021, prin hotirirea nr.4, Adunarea Generald a Actionarilor a aprobat
acoperirea pierderii contabile de 25.856.302 lei aferenta perioadei incheiata la 31 decembrie 2020
din rezerve repartizate din profitul net constituite Tn perioada 1992-2019.
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18. Capital si rezerve (continuare)
(9) Repartizarea profitului

Administratorul Societatii propune repartizarea profitului net astfel:

Tn LEI 31 decembrie 2021

Profit net de repartizat: 266.187.637

- alte rezerve 266.187.637

19. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului net si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare:

31 decembrie 2021 31 decembrie 2020

In LEI

(Pierdere neta) / Profit net 266.187.637 (25.856.302)
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 784.645.201 784.645.201
Rezultatul pe actiune de baza 0,339 (0,033)

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de bazi, intrucat Societatea nu a
Tnregistrat actiuni ordinare potentiale.
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20. Active si datorii financiare
Clasificiri contabile si valori juste
Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2021:

In LEI Valoare justd prin ~ Valoare justd prin ~ Cost amortizat ~ Valoare contabila Valoare justa
profit sau pierdere alte elemente ale totala
rezultatului global

Active financiare la valoare justa prin profit 1.022.991.600 - - 1.022.991.600 1.022.991.600
sau pierdere

Active financiare la valoare justa prin alte - 941.366.194 - 941.366.194 941.366.194
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat - - 5.964.525 5.964.525 6.288.688
Alte active financiare - - 59 59 59
Total active financiare 1.022.991.600 941.366.194 5.964.584 1.970.322.378 1.970.646.541
Dividende de plata - - (13.293.319) (13.293.319) (13.293.319)
Alte datorii financiare - - (27.438.405) (27.438.405) (27.438.405)
Total datorii financiare - - (40.731.724) (40.731.724) (40.731.724)

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmatoarele
judecati semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute
pe termene foarte scurte si care in general nu sunt purtatoare de dobanda sau sunt purtitoare de dobanzi fixe, Societatea a aproximat valoarea justa cu costul
acestora; pentru active financiare evaluate la cost amortizat, Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar, utilizand date
de intrare observabile in piata (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind tehnici de nivel 3).
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20. Active si datorii financiare (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2020:

In LEI Valoare justd prin ~ Valoare justd prin ~ Cost amortizat ~ Valoare contabila Valoare justa
profit sau pierdere alte elemente ale totala
rezultatului global

Active financiare la valoare justa prin profit 760.465.458 - - 760.465.458 760.465.458
sau pierdere
Active financiare la valoare justa prin alte - 782.464.281 - 782.464.281 782.464.281
elemente ale rezultatului global
Active financiare evaluate la cost amortizat - - 5.884.909 5.884.909 6.557.460
Alte active financiare - - 4.634.418 4.634.418 4.634.418
Total active financiare 760.465.458 782.464.281 10.519.327 1.553.449.066 1.554.121.617
Dividende de plata - - (27.672.577) (27.672.577) (27.672.577)
Alte datorii financiare - - (5.646.112) (5.646.112) (5.646.112)
Total datorii financiare - - (33.318.689) (33.318.689) (33.318.689)

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmatoarele
judecati semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute
pe termene foarte scurte si care Tn general nu sunt purtatoare de dobanda sau sunt purtatoare de dobanzi fixe, Societatea a aproximat valoarea justa cu costul
acestora; pentru active financiare evaluate la cost amortizat, Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar, utilizand date
de intrare observabile in piata (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind tehnici de nivel 3).
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21. Angajamente si datorii contingente
(@) Acriuni in instanta

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate Tn cursul normal al desfasurarii
activitatii. Conducerea Societatii considerd, pe baza consultarilor avute cu avocatii Sii, ca aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societatii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
nregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanta, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu Tnconjurator. Conducerea
Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(c) Prepul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate ihca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca autoritatile fiscale sa initieze verificiri amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.
Tn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, Societatea nu a depsit nivelul valoric al
tranzactiilor desfasurate cu partile afiliate, prevazut de reglementarile legale in vigoare, pentru
intocmirea dosarului preturilor de transfer pentru anul 2021.

22. Tranzactii si solduri cu parti afiliate

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate Tn relatii
speciale:

(i) Administrarea Societdtii

Societatea functioneaza in baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare
a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societitii de Administrare a Investitiilor
Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana S.A. care detine 99,98% din capitalul social la 31
decembrie 2021.

Societatea nu a identificat o entitate societate-mama care 0 controleaza in ultima instanta.
Tranzactiile derulate Tntre Societate si Administrator au fost urmatoarele:

Tn LEI

Creante si datorii 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Datorii privind comisionul de administrare (26.767.152) (2.018.063)
Venituri si cheltuieli 2021 2020
Comisioane de administrare (i) (52.895.241) (19.939.043)
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22. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

(i) Administrarea Societdagii (continuare)

(i) Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2021 comisioanele de administrare in
valoare de 52.895.241 lei cuprind comisioanele lunare de administrare de 28.716.860 lei si un
comision de performantd in valoare de 24.178.381 lei (31 decembrie 2020: comisioanele de
administrare Tn valoare de 19.939.043 lei sunt comisioanele lunare de administrare), in baza
contractului de administrare incheiat intre parti. Contractul de administrare incheiat intre SIF
Muntenia SA si Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest SA a fost aprobat de
catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor SIF Muntenia SA din 23 aprilie 2020.

Comisionul lunar de administrare se calculeaza ca procent asupra activului total certificat de banca
depozitard pentru ultima zi lucrdtoare a lunii. Comisionul de performantd se datoreaza pentru
indeplinirea criteriilor de performanta si a obiectivelor stabilite anual de catre Adunarea Generala a
Actionarilor Societatii si se calculeaza ca procent aplicat asupra diferentei dintre profitul brut
realizat si profitul brut bugetat.

Tranzactii cu personalul Societatii:

Alte tranzactii 2021 2020

Cheltuieli cu indemnizatia membrilor Consiliului 440.472 440.472
Reprezentatilor Actionarilor, din care:

- indemnizatii brute platite membrilor 430.776 430.776
- cheltuieli cu asigurarile sociale si protectia 9.696 9.696
sociala

- numar de membri 3 3
Cheltuieli cu salariile personalului, din care: 7.051 26.544
- salarii brute platite sau de platit 6.895 25.515
- cheltuieli cu asigurarile sociale si protectia 156 1.029
sociala

- numar de salariati 1 1

Societatea figureaza cu un numar efectiv de 1 salariat si cu 3 membri Tn Consiliul Reprezentantilor
Actionari la 31 decembrie 2021. Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionari au fost alesi Tn
AGOA SIF Muntenia din data de 25 iunie 2018.
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22. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)
(ii) Filiale (societati Ia care SIF Muntenia detine controlul)
Toate filialele Societatii 1a 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 au sediul Tn Romania. Pentru

acestea procentul de detinere al Societatii nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.
Valoarea justa a detinerilor in filiale si procentul de detinere sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Denumire filiala Valoare justi la Valoare justa la Procentul de Procentul de
31 decembrie 31 decembrie detinere la 31 detinere la 31
2021 2020 decembrie 2021 decembrie 2020
Avicola Bucuresti S.A. 18.860.597 18.544.055 99.40% 99.40%
Biofarm S.A. 423.864.923 217.523.006 51,58% 51,58%
Bucur S.A. 27.153.383 24.099.389 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club 11.015.227 8.992.022 69,25% 69,25%
de Munte S.A.
CI-COS.A. 42.356.658 45.330.424 97,34% 97,34%
Firos S.A. 37.224.058 37.353.668 99,69% 99,69%
FRGC IFN S.A. 8.170.467 9.660.624 54,59% 54,59%
Gecsatherm S.A. - 7.019.434 - 50,00%
Germina Agribusiness S.A. 42.875.861 23.275.467 90,68% 90,68%
ICPE S.A. 22.120.897 22.219.006 50,32% 50,32%
Mindo S.A. 3.705.102 3.161.601 98,02% 98,02%
Muntenia Medical Competences S.A. 33.666.183 30.292.301 99,76% 99,76%
Semrom Oltenia S.A. 14.325.815 12.007.541 88,49% 88,49%
Unisem S.A. 12.140.306 10.562.066 76,91% 76,91%
Voluthema Property Developer S.A. 25.088.939 24.487.732 99,97% 99,97%
Total 722.568.416 494.528.336 - -

(iii) Endrari asociate ale Societdtii
La 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 Societatea nu detine participatii la entitati asociate.
(iv) Tranzactii si solduri cu filialele Societdatii

Tranzactiile Tncheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfasurat in cursul
normal al activitatii. Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate
n relatii speciale.

Vinzari §i achizitii 2021 2020
Vanzari/(Cumparari) de bunuri si servicii 11.947.751 (52.175)

Tn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 Societatea a vandut catre filiala Voluthema
Property Developer S.A. pachetul de actiuni detinut la ITC Institutul pentru Tehnica de Calcul S.A.
valoarea tranzactiei a fost de 2.700.751 lei si pachetul de actiuni detinut la Arcom S.A. valoarea
tranzactiei a fost de 9.247.000 lei.
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23. Evenimente ulterioare perioadei de raportare

Tn data de 09 martie 2022, Tribunalul Bucuresti s-a pronuntat in dosarul nr. 18.956/3/2021 ce a avut
ca obiect actiunea in anulare a Hotararii nr.10 din cadrul AGOA SIF Muntenia S.A. din data de
28.04.2021, dosar in care reclamanti au fost Behboud Madadi, Alexandru Ionel Secard, Florian
Munteanu si Andrei Viorel Orlando si in care SIF Muntenia S.A. a avut calitatea de parat.Tribunalul
Bucuresti a respins actiunea reclamantilor, ca fiind formulatd de persoane fard calitate procesuald
activa si a obligat reclamantii in solidar la plata sumei de 7.148,29 lei cu titlu de cheltuieli de
judecata. Hotararea Tribunalului Bucuresti poate fi atacata cu apel.

Tn data de data de 21 februarie 2022, Federatia Rusi a recunoscut oficial doua regiuni separatiste din
estul Ucrainei si a autorizat utilizarea fortei militare in aceste teritorii. In data de 24 februarie 2022,
trupele ruse au invadat Ucraina si au inceput operatiuni militare Tn mai multe locatii. Aceste
operatiuni In curs de desfasurare au condus la victime, la relocarea semnificativa a populatiei, la
deteriorarea infrastructurii si la perturbarea activittii economice in Ucraina. Ca raspuns, mai multe
jurisdictii, inclusiv UE, Regatul Unit, Elvetia, SUA, Canada, Japonia si Australia au anuntat transe
initiale de sanctiuni economice pentru Rusia (si, in anumite cazuri, Belarus).

Impactul economic global mai larg al conflictului ar putea include: perturbari semnificative ale
entitatilor care isi desfasoara activitatea in Ucraina, Rusia si Belarus, provocari legate de lichiditate,
cresteri semnificative ale preturilor produselor de baza, inclusiv titei si gaze naturale; ale metalelor,
inclusiv nichel, minereu de fier, aluminiu si paladiu; ale produselor minerale, cum ar fi potasiu, si
culturilor agricole, n special grau (Rusia si Ucraina impreuna producand aproximativ 30% din
aprovizionarea globala cu grau); cresterea incertitudinii economice mondiale si suspendarea
tranzactiondrii titlurilor de valoare rusesti, cresterea costurilor de imprumut si a primelor de risc,
cresterea inflatiei si cresterea ratelor dobanzilor; si perturbari ale activititii economice cauzate de
atacuri cibernetice comise impotriva Rusiei, precum si asupra jurisdictiilor care au impus sanctiuni
sau care ofera asistentd Ucrainei sau Rusiei/Belarusului.

Tn contextul economic si geo-politic international Societatea ia in considerare riscurile in legatura cu
aceste evenimente si estimeazd ca existd probabilitatea ca valorea justd a activelor financiare
detinute sa inregistreze o scadere fatd de anul precedent, inclusiv ca emitentii acestor instrumente
financiare sa nu distribuie dividendele pe care Societatea le estimeaza ci le va primi. In afara de
aceste efecte potentiale, pe baza analizelor efectuate si a informatiilor disponibile in prezent, a
indicatorilor cheie de performanta actuali ai Societatii, Administratorul nu anticipeazd un impact
negativ direct, imediat si semnificativ asupra activitatii Societatii.

Cu toate acestea, deoarece evenimentele sunt intr-o continud schimbare de la o zi la alta, la data
autorizarii pentru emitere de catre Consiliul de Administratie a prezentelor situatii financiare,
Administratorul nu poate estima in mod credibil impactul pentru cel putin 12 luni de la data
situatiilor financiare intocmite pentru 31 decembrie 2021, insa avand in vedere structura datoriilor si
a activelor Societatii, Administratorul considerda ca evenimentele mentionate nu pot afecta
continuitatea activitatii Societatii.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAlI MUNTENIA INVEST S.A. SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA Irina MIHALCEA

Director General Contabil Sef
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