Y SIF

MUNTENIA

RAPORT ANUAL AL ADMINISTRATORULUI
SATI MUNTENIA INVEST SA
PRIVIND ACTIVITATEA SIF MUNTENIA SA
IN ANUL 2022

Data raportarii: 31.12.2022



INFORMATII GENERALE

DENUMIRE

INREGISTRARI

CAPITAL SOCIAL

CARACTERISTICI ACTIUNI

PIATA DE TRANZACTIONARE

INCADRARE CAEN

STRUCTURA ACTIONARIAT
FREE - FLOAT

SERVICII DE DEPOZITARE SI
CUSTODIE

REGISTRUL ACTIUNILOR SI AL
ACTIONARILOR

AUDITOR FINANCIAR

SEDIUL SOCIAL

Societatea de Investitii Financiare Muntenia SA

e  Cod unic de Tnregistrare 3168735
e  Numar in Registrul Comertului J40/27499/1992
e Cod LEI 2549007DHG4WLBMAAO98

e Numir registru ASF PJRO9FIAIR/400005/09.07.2021 obtinut n urma
Autorizatiei ASF nr. 151/09.07.2021 prin care SIF MUNTENIA SA a fost
autorizat in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de
Retail(FIAIR). SIF Muntenia SA a fost infiintat conform prevederilor Legii
133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de
investitii financiare, denumite SIF si ulterior a fost incadrat ca alt organism de
plasament colectiv(AOPC) conform Legii 297/2004 privind piata de capital si
reincadrat ca FIAIR in baza prevederilor Legii 243/2019. Fondul si-a pastrat
obiectul de activitate reprezentat de plasamentul colectiv in valori mobiliare al
capitalului colectat de la public.

78.464.520,10 lei — capital social subscris si varsat
784.645.201 — actiuni emise si aflate in circulatie
0,1 lei — valoare nominala

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate

Societatea este listata pe piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti (BVB),
segmentul principal, categoria premium, simbol SIF4

Conform clasificarii activitatilor din economia nationala (CAEN) activitatea
societatii a fost incadrata la : intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de
asigurari si ale fondurilor de pensii (cod CAEN 64), iar obiectul principal de
activitate: Fonduri mutuale si alte entitati financiare similare (cod CAEN 6430).

100% privata
100%

BRD Groupe Societe Generale SA

Depozitarul Central SA

Deloitte Audit *SRL

Romania, Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-48, parter, cam. 2,
sector 2, cod 020199

Tel: +40 213 873 210
Fax: +40 213 873 209

www.sifmuntenia.ro

e-mail: sai@munteniainvest.ro

Deloitte Audit SRL. a fost numit, conform Hotararii AGOA nr. 3 din 19.10.2021, auditorul financiar al SIF Muntenia SA pentru
0 perioada de doi ani, incepand cu 01.05.2022, pentru exercitiile financiare 2022 — 2023. Deloitte Audit SRL. a Thlocuit KPMG
Audit SRL, auditorul financiar anterior al SIF Muntenia SA.


http://www.sifmuntenia.ro/
mailto:sai@munteniainvest.ro

CUPRINS

ABREVIERI ...coooiiiiiieiees et 1
LEGISLATIA INCIDENTA .........oeoooiiiiiiiiiiieieis st 2
1 INFORMATII GENERALE .........ccoceooiiiiiiiiiiiiieies s 3
2 CADRUL ECONOMIC......cooiiiiiiiiieiseie ettt 3
3 EVENIMENTE IMPORTANTE PRIVIND ACTIVITATEA SOCIETATI iN
CURSUL ANULUI 2022........cc0uiviiieieisiiseiee et 7
4 ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATIL.........cocooviiiviiiesieiiseiesissee s 10

4.1 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNL.....c.covivriiiiireisiriesiesese s 13

4.2 FILIALE/SOCIETATI CONTROLATE .....cooiviieiieieieieeee s 25

4.3 ALTE SUBPORTOFOLI ...oocveieivcieieieceecie ettt 28
B LITIGH coeececee et 30
6 ADMINISTRAREA RISCULUI ....oooviiiviiiciscieieess s 31
7 ACTIUNILE EMISE DE CATRE SOCIETATE .........cccccocosvviviiiiiiiieieeesees s, 38
8 GUVERNANTA CORPORATIVA.........ccocoeoiiiiiiiiiiieieieississ et 40
9  SITUATIA FINANCIAR CONTABILA ..........ccccooiiiiiiiiiieieeieee e 69
10 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELL..........cc.ccccovviiniierninnn. 73
11 EVENIMENTE ULTERIOARE .......oosiiiiiisiieeie et 74
12 PERSPECTIVE 2023......cc0iiiieiieiiisieiesissis s 74
13 OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU ANUL 2023............c.......... 75
ANEXE ...ttt 76



Raport anual al SIF Muntenia SA pentru execitiul financiar 2022

ABREVIERI

Administrator de Fonduri de Investitii Alternative

Adunarea Generala a Actionarilor SIF Muntenia SA

Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor SIF Muntenia SA
Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor SIF Muntenia SA
Autoritatea de Supraveghere Financiara

Banca Centrala Europeana

Banca Nationald a Romaniei

BRD Groupe Société Générale SA

Bursa de Valori Bucuresti (piata reglementata)

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest SA

Piata auxiliara a pietei Regular, de negociere in care se incheie Tranzactii Deal, pentru care
BVB stabileste o valoare minima a tranzactiei

Fond de Investitii Alternative

Fond de Investitii Alternative destinate investitorilor de retail
Produsul intern brut

Piata principala (Regular) a Bursei de Valori Bucuresti
Return on Assets

Return on Equity

Romanian Interbank Bid Rate 1 month

SAl Muntenia Invest SA

SIF Muntenia SA

Sistem multilateral de tranzactionare

Standardele Internationale de Raportare Financiara
Uniunea Europeana

Valoare activ net certificat

Valoare unitara a activului net certificat

Value at Risk

AFIA
AGA
AGEA
AGOA
ASF

BCE

BNR
Depozitarul
BVB

CA
Piata DEAL

FIA

FIAIR

PIB

Piata REGS
ROA

ROE
ROBID 1M
Administratorul
Societatea
SMT

IFRS

UE

VAN
VUAN

VaR




Raport anual al SIF Muntenia SA pentru execitiul financiar 2022

LEGISLATIA INCIDENTA

Raportul anual al SIF Muntenia SA a fost intocmit in conformitate cu:

- Legea 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative (Legea 243/2019),

- Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata (Legea 24/2017),
- Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (Legea 74/2015),

- Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare (Legea 126/2018),

- Legea nr. 31/1990 privind societatile (Legea 31/1990),

- Regulamentul UE 231/2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea
(Regulamentul 231/2013),

- Regulamentul (UE) 2088/2019 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare (Regulamentul 2088/2019),

- Regulamentul (UE) nr. 2365/2015 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta

operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 (Regulamentul nr. 2365/2015),

Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile Intreprinderilor de investitii de pastrare a evidentei si
inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente financiare in tranzactii si definitia
termenilor in sensul directivei in cauza,

Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (Regulamentul nr. 9/2014),

Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative (Regulamentul
7/2020),

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd (Regulamentul 5/2018),

Regulamentul ASF 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative (Regulamentul 10/2015),

Regulamentul ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativd de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (Regulamentul 2/2016),

Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare (Norma 39/2015),

Directiva nr. 2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative,

Directiva 2013/34/UE privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale
anumitor tipuri de intreprinderi,

- Directiva 2004/39/CE privind pietele instrumentelor financiare.
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1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia SA este persoana juridicd roméana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
SIF Muntenia SA este reglementata de dispozitiile legilor roméane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente pietei
de capital din Romania. SIF Muntenia este inscrisd in registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara in sectiunea 9 —
Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea I — Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite
in Roménia (FIAIR) cu nr. PJRO9FIAIR/400005 (SIF Muntenia a fost autorizata ca FIAIR in data de 09 iulie 2021 prin
autorizatia ASF nr. 151/09.07.20212).

In cursul perioadei de raportare, Societatea a fost administrata de citre SAI Muntenia Invest SA, in baza contractului de
administrare in vigoare, aprobat de citre actionarii Societatii in AGOA din data de 23 aprilie 2020 si avizat de catre ASF
prin Avizul nr. 165/22.07.2020 si, totodata, in conformitate cu legislatia incidentd. Depozitarul Societatii este BRD Groupe
Société Générale SA.

Obiectivele strategice prioritare sunt, asa cum acestea au fost aprobate de AGOA din data de 28.04.2022:
- Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficientd a acestuia, astfel incat sa fie
asiguratd o crestere sustenabild pe termen lung;

- Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si 1n actiuni cotate.

Abordarea diferentiatda adoptata de Societate pentru fiecare dintre participatiile sale urmareste fructificarea unui randament
agregat, generat din venituri din dividende si castig de capital.

Pe parcursul anului 2022, nu au existat reorganizari, fuziuni sau divizari ale Societatii.
Achizitiile si instrainarile de active derulate de Societate, pe parcursul anului 2022, se referd la tranzactiile de vanzare si de
cumpdrare de instrumente financiare. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate, in continuare, in cuprinsul capitolului

4 al prezentului Raport.

in perioada incheiata la 31 Decembrie 2022, Societatea a continuat si indeplineascd conditiile pentru a fi entitate de
investitii. Nu au existat modificari ale criteriilor de clasificare ca entitate de investitii.

In aplicarea politicii de investitii a Societatii, Administratorul nu efectueazd operatiuni de finantare prin instrumente

financiare (SFT — securities financing transaction) si nici nu utilizeaza instrumente de tip total return swap, agsa cum sunt
definite Tn Regulamentul nr. 2015/2365.

2 CADRUL ECONOMIC

Optimismul privind evolutia economiei globale in cursul anului 2022, sustinut de cresterea Inregistrata la inceputul anului,
a fost zdruncinat de un alt soc cu impact puternic la nivel mondial: razboiul illegal, neprovocat si nejustificat de agresiune
Ucrainei. Agresiunea militara a provocat o criza umanitard profunda in estul Europei, iar din punct de vedere economic,
impactul a fost resimtit in intreaga lume, prin incetinirea cresterii economice si consolidarea presiunilor inflationiste.

2 https://bvb.ro/infocont/infocont21/SIF4 20210709150751 Raport-Anexa-RO.pdf
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CADRUL ECONOMIC INTERNATIONAL?®

Principalii factori care au marcat economia globald in anul 2022 au fost: agresiunea militara a Federatiei Ruse Tmpotriva
Ucrainei, criza energetica, cresterea inflatiei si aparitia unui nou val de COVID-19 in China.

Daunele economice rezultate ca urmare a rizboiului ilegal, neprovocat si nejustificat de agresiune impotriva Ucrainei au
incetinit ritmul de crestere a economiilor, in contextul in care acestea nu s-au redresat complet dupa pandemia de Covid-
19. Mai mult, dinamica preturilor energiei si a alimentelor, perturbarile in lanturile de aprovizionare concomitent cu
cresterea cererii si politicile monetare si fiscale acomodative au indus presiuni inflationiste la nivel global.

In cursul anului 2022, inflatia s-a aflat pe un trend ascendent in majoritatea economiilor. Rata medie globala a inflatiei a
depasit 9% in a doua jumaitate a anului, iar pe pietele emergente si economiile in curs de dezvoltare a atins un nivel de
aproximativ 10 procente. Inflatia va continua sa afecteze activitatea economica globala si in anul 2023.

Cresterea comertului global a incetinit in cel de-al doilea semestru al anului 2022, ca urmare a degradarii activitatii din
marile economii. Cu toate acestea, pe parcursul anului 2022, nivelul comertului cu bunuri a fost superior celui de dinaintea
pandemiei, in timp ce comertul cu servicii a continuat procesul de redresare, pe seama reorientarii graduale a cererii catre
servicii. Desi presiunile asupra lantului global de aprovizionare sunt incd puternice, acestea s-au diminuat dupa jumatatea
anului 2022, reflectandu-se in costurile de transport mai mici si normalizarea stocurilor. Dupa ce a ajuns la un nivel de 4%
in 2022, cresterea comertului global este de asteptat sa se contracte in continuare pana la 1,6% Tn 2023, in principal ca efect
al slabirii cererii globale.

Majoritatea preturilor marfurilor au inregistrat scaderi din luna iunie 2022 din cauza incetinirii cresterii globale, in conditiile
n care preturile petrolului, al gazelor si al carbunelui au atins maximul la mijlocul anului.

De asemenea, preturile metalelor au scdzut in a doua jumatate a anului 2022, din cauza ncetinirii cererii, in special din
China. Preturile produselor agricole raméan ridicate, chiar daca au inregistrat usoare scaderi in special pentru grau si uleiuri
vegetale, reflectdnd recolte mai mari decat cele asteptate, precum si o reluare a unor exporturi din Ucraina. Preocuparile
legate de disponibilitatea alimentelor din cauza razboiului ilegal, neprovocat si nejustificat de agresiune impotriva Ucrainei
au determinat multe tari sa impuna interdictii de export si alte restrictii comerciale.

Tn pofida provocarilor aparute pe parcursul anului 2022, numeroase economii, inclusiv Statele Unite, Uniunea Europeani
si China, s-au dovedit a fi reziliente si au inregistrat usoare cresteri ale Produsului Intern Brut.

Cresterea economica estimatd de Comisia Europeand pentru anul 2022 este de 3,5% atat in Uniunea Europend, cat si in
zona euro. In ceea ce priveste prognoza privind rata de crestere a PIB-ului pentru anul 2023, aceasta a fost revizuiti la
inceputul anului 2023 in crestere, fiind estimata la 0,8% in UE si 0,9% in zona euro. Cresterea globala (excluzand UE) este
asteptatd sa fie de aproximativ 3,1% in 2022, 3,0% in 2023 si 3,3% in 2024.

CADRUL ECONOMIC NATIONAL

in Romania, conform datelor prezentate de citre Ministerul Finantelor, executia bugetului general consolidat la finalul
anului 2022 a nregistrat un deficit de 81,01 mld lei. Exprimat ca procent din Produsul Intern Brut, deficitul bugetar a
inregistrat o scadere cu 1,05 puncte procentuale de 1a 6,73% din PIB in anul 2021, 1a 5,68% din PIB in anul 2022. Veniturile
bugetului general consolidat s-au majorat cu 21,2% fata de cele inregistrate in 2021, Tn timp ce cheltuielile au crescut in
termeni nominali cu 17,7% fata de anul precedent.

3 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23 707
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-02/ip194 en_1.pdf
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/38030/GEP-January-2023.pdf

4 https://mfinante.gov.ro/documents/35673/377101/Anexa2_bgc31dec2020.pdf
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Conform datelor Bancii Nationale a Romaniei (BNR)?®, in trimestrul 1V 2022 s-a observat o incetinire a cresterii economice,
ca urmare a prelungirii agresiunii militare din Ucraina si al extinderii sanctiunilor asociate, in timp ce PIB-ul a Tnregistrat
0 usoard crestere comparativ cu aceeasi perioada a anului 2021, pe fondul unui efect de baza. De asemenea, cresterea anuala
a PIB n trimestrul 111 2022 a continuat si decelereze la 3,8% de la 5,1% in trimestrul Il, situdndu-se peste valorile
previzionate. Cu toate acestea, din perspectiva istoricd cresterea inregistratd a ramas notabila. Cresterea economica a fost
sustinutd, in principal de formarea brutd a capitalului fix si, doar secundar, de consumul gospodariilor populatiei, in timp
ce evolutia exportului net a redevenit puternic contractionista, pe fondul unei dinamici anuale a volumului importului
sensibil superioara dinamicii volumului exportului de bunuri si servicii.

Rata inflatiei a scazut la 16,37% in decembrie 2022, de la 16,76% in noiembrie, rimanand doar marginal deasupra nivelului
previzionat, in principal ca efect al ieftinirii combustibililor, pe fondul descresterii cotatiei petrolului si al aprecierii leului
n raport cu dolarul american. Totodat3, evolutia reflecta si majorarile ample ale cotatiilor materiilor prime agroalimentare
si ale costurilor cu energia si transportul, alaturi de influentele blocajelor in lanturi de productie. Acestea au fost potenta si
in acest interval de cotele inalte ale asteptarilor inflationiste pe termen scurt si de rezilienta cererii pe anumite segmente,
precum si de ponderea insemnata detinuté in cosul de consum de produsele alimentare si de cele importate.

Pe piata financiar, principalele cotatii ale segmentului monetar interbancar au continuat sa scada gradual in ultimele doua
luni ale anului 2022, pe fondul ameliorarii conditiilor de lichiditate, iar randamentele titlurilor de stat si-au accentuat
descresterea, inclusiv sub influenta imbunatatirii sentimentului investitorilor fata de pietele financiare internationale si a
perceptiei asupra riscului asociat pietelor financiare din regiune.

Avand ca obiectiv temperarea cresterii preturilor, Consiliul de Administratie al BNR a decis in cadrul sedintelor din
octombrie si noiembrie noi cresteri ale ratei de politicd monetara, Tncheind trimestrul al patrulea cu o rata cheie de 6,75%.

Cresterea anuala a creditului acordat sectorului privat s-a redus Tn luna decembrie 2022, dar intr-un ritm mai lent comparativ
cu luna anterioard, ajungand la 12,1% (13,2% in noiembrie), ca urmare a scaderii usoare a dinamicii componentei in lei, in
paralel cu acccentuarea trendului ascendent al variatiei creditului in valuta. Prin urmare, ponderea componentei in lei in
creditul acordat sectorului privat a continuat sa se reducd, pana la 68,8% in decembrie 2022, de la 69,4% Tn noiembrie.

Tn ceea ce priveste numarul firmelor nou infiintate, datele Registrului National al Comertului® arati ca in anul 2022 in
Romania au fost inregistrate 152.809 de noi inmatriculari, in crestere cu aproximativ 3% fata de anul 2021. In functie de
regiune, cele mai multe noi inmatriculdri au fost in Municipiul Bucuresti (29.068), iar la polul opus s-a situat judetul
Covasna (954). De cealalta parte, numarul firmelor care si-au suspendat activitatea in 2022 a fost de 15.700, n crestere cu
20,58% fata de anul 2021. Si la acest capitol, Municipiul Bucuresti inregistreza cele mai ridicate valori (1.742), fiind urmat
de judetele Cluj (812) si Brasov (706). Companiile intrate in insolventd au fost in numar de 6.649 raportat la 6.144 la
decembrie 2021, respectiv o crestere de 8,2%.

PIATA DE CAPITAL

Piata de capital din Romé&nia a demonstrat rezilienta si maturitate Tn cursul anului 2022, Tnregistrdnd noi maxime ale
nivelului valoric si cantitativ de tranzactionare, Tn pofita volatilitatii si incertitudinii ridicate, care au marcat piata.

Astfel, conform datelor publicate de Bursa de Valori Bucuresti (BVB)7 valoarea totala de tranzactionare inregistata in anul
2022 a fost de 23,2 mld., Tn crestere cu 16% fata de nivelul din 2021 (respectiv in valoare de 21,6 miliarde lei). Pe segmentul
de actiuni, In cursul anului 2022, au fost realizate tranzactii totale de peste 13,7 miliarde lei.

Referitor la numarul de tranzactii cu toate tipurile de instrumente financiare realizate pe toate pietele in anul 2022, datele
BVB indica o valoare de peste 1,67 milioane de tranzactii. Comparativ cu anul 2021, cand au fost realizate 1,53 milioane

5 https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=22157

6 https://www.onrc.ro/index.php/ro/

7 https://m.bvb.ro/press/2023/BVB_Raport%20lunar%20decembrie%202022.pdf:
https://m.bvb.ro/press/2023/Raport_Preliminar 2022.zip
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de tranzactii cumulat pe Piata Reglementatd (PR) si Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT), cresterea a fost de
peste 9%.

De asemenea, anul 2022 s-a remarcat si printr-o crestere a indicatorului de lichitate medie zilnicd cu 11% comparativ cu
anul 2021.

Toate aceste rezultate au fost obtinute intr-un context regional si international dificil, marcat, in principal, de agresiunea
militara a Rusiei impotriva Ucrainei, cresterea dobanzilor de politica monetara, ratele mari ale inflatiei, cresterea preturilor
energiei, precum si perturbarea lanturilor de aprovizionare. Acesti factori au afectat toate pietele de capital internationale,
astfel ca toti indicii BVB au incheiat pe minus anul 2022, insa cu o depreciere sub nivelul afisat de S&P500 Th SUA sau
STOXX600 in UE. Mai exact, indicele BET, care include cele mai lichide 20 de companii listate la BVB, a nregistrat la
31 decembrie 2022 o scadere de 10,7%, pana la un nivel de 11.663 puncte. Indicele BET-TR, care tine cont si de
randamentul dividendelor, a scdzut cu aproape 1,9% si a ajuns la 22.686 puncte. Prin comparatie, indicele european
STOXX600 a scazut Tn cursul anului 2022 cu 12,9%, in timp ce indicele american S&P500, cu 19,4%.

Tot in anul 2022, la finalul trimestrului 111, numarul investitorilor a ajuns la peste 128.000, ceea ce reprezinta o crestere de
56% realizatd in primele 9 luni din 2022 comparativ cu valoarea de la finalul anului 2021 (respectiv de 82.000 investitori,
conform datelor Fondului de Compensare a Investitorilor) si o crestere de 137% comparativ cu numarul din urmé cu doar
patru ani.

In graficul de mai jos este prezentati evolutia pietei de actiuni, pe segmentul principal, in cele 12 luni ale anului 2022:
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Grafic nr. 2.1 Tranzactii actiuni in anul 2022, segment principal
Sursa: date extrase BVB, prelucrate de SAl Muntenia Invest SA

Tntr-un raport? din 13.05.2022 publicat de ESMA, autoritatea de supraveghere recomandi tuturor participantilor la piata de
capital europeana sd ia in calcul impactul avut de agresiunea militara a Rusiei impotriva Ucrainei si, daca e cazul, sa prezinte
impactul avut de acest eveniment in situatiile lor financiare sau in rapoartele de management. SIF Muntenia nu are
participatii in societati rusesti sinicio societate din portofoliul sau nu a fost sanctionatd ca urmare a sanctiunilor impuse
Rusiei. De asemenea, nu se preconizeaza ca efectele situatiei actuale sa aibd un impact semnificativ in situatiile financiare
ale SIF Muntenia.

8 https://www.esma.europa.eu/search/site/public%20statement
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3 EVENIMENTE [IMPORTANTE PRIVIND ACTIVITATEA
SOCIETATII iN CURSUL ANULUI 2022

HOTARARILE ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA DE 28
APRILIE 2022

In cadrul AGOA din data de 28 aprilie 2022, convocata prin publicare in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV -a, nr.
1182/22.03.2022, in Ziarul Financiar nr. 5887/22.03.2022, pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro si pe site-ul BVB,
intrunita la prima convocare, au fost adoptate urmatoarele hotarari:

- Aprobarea situatiilor financiare anuale ale Societatii pentru exercitiul financiar al anului 2021 pe baza rapoartelor
prezentate de administratorul SAl Muntenia Invest SA, auditorul financiar KPMG Audit SRL si Consiliul
Reprezentantilor Actionarilor (,,CRA”);

- Aprobarea repartizarii intregului profit net aferent exercitiului financiar 2021 in suma de 266.187.637 lei la “Alte
rezerve”,

- Aprobarea Programului de administrare a Societatii si a bugetului de venituri i cheltuieli al societdtii pentru exercitiul
financiar al anului 2022;

- Aprobarea Raportului de remunerare al SIF Muntenia SA aferent exercitiului financiar 2021;

- Aprobarea efectuarii inregistrarilor contabile corespunzatoare prescrierii dreptului de a solicita plata dividendelor
neridicate de actionarii societatii timp de trei ani de la data exigibilitatii lor, in suma de 12.726.263,05 lei si trecerea In
a acestei sume;

- Aprobarea remuneratiei Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru exercitiul financiar al anului 2022.

Data de 20 mai 2022 a fost aprobata ca data de inregistrare si data de 19 mai 2022 ca ex date, in conformitate cu prevederile
art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

Detalii privind adunarile generale ale actionarilor din anul 2022, sunt disponibile pe site-ul societatii
(http://www.sifmuntenia.ro), sectiunea Informatii pentru investitori/Evenimente Corporative/Adundri Generale ale
Actionarilor/2022.

HOTARARILE ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA
DE 28 APRILIE 2022

Tn cadrul AGEA din data de 28 aprilie 2022, convocati prin publicare in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, nr.
1182/22.03.2022, in Ziarul Financiar nr. 5887/22.03.2022, pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro si pe site-ul BVB,
intrunita la prima convocare, au fost adoptate urmatoarele hotérari:

- Aprobarea derularii Programului de rascumpérare a propriilor actiuni de catre SIF Muntenia SA cu urmatoarele
caracteristici principale: scopul programului: reducerea capitalului social, numarul maxim de actiuni — 23.539.356
actiuni, pretul minim pe actiune — 0,1 lei, pretul maxim pe actiune — 2,5104 lei, durata programului — maxim 18 luni
de la publicarea in Monitorul Oficial al Roméniei, partea a IV-a. Plata actiunilor rdscumpérate in cadrul Programului
se va face din sursele prevazute de lege.

Data de 20 mai 2022 a fost aprobata ca data de inregistrare si data de 19 mai 2022 ca ex date, in conformitate cu prevederile
art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018.

ACTUALIZAREA PROSPECTULUI SIMPLIFICAT AL SIF MUNTENIA SA CU DATELE AUDITORULUI
FINANCIAR DELOITTE AUDIT SRL

In luna mai 2022, Societatea, prin administratorul sau SAl Muntenia Invest SA, a informat investitorii/actionarii in legatura
cu faptul ca Prospectul simplificat al SIF Muntenia SA, Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail
(F.1LA.L.R.), a fost actualizat cu datele Deloitte Audit SRL, noul auditor financiar al societatii incepand cu data de
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01.05.2022. Auditorul financiar al SIF Muntenia a fost numit, conform Hotararii AGOA nr. 3 din data de 19.10.2021,
pentru o perioada de doi ani, pentru exercitiile financiare 2022 — 2023.

SEMNAREA CONTRACTULUI DE VANZARE A PARTICIPATIE LA SOCIETATEA MUNTENIA MEDICAL
COMPETENCES SA

Tn luna iunie 2022, prin raportul curent din 07.06.2022, Societatea a informat investitorii in legatura cu faptul ca, n baza
hotararii Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest SA, Tn data de 06.06.2022 a fost incheiat cu Centrul Medical
Unirea SRL contractul de vanzare — cumparare privind transferul a 1.882.496 actiuni detinute de SIF Muntenia SA la
Muntenia Medical Competences SA, reprezentand 99,76% din capitalul social al Muntenia Medical Competences SA.

Tn luna iulie 2022, prin raportul curent din 14.07.2022, Societatea a informat investitorii in legatura cu faptul ca societatea
Vita Care Flav SRL, in calitate de actionar al Muntenia Medical Competences SA, si-a exercitat dreptul de preferinta
prevazut de actul constitutiv al Muntenia Medical Competences SA pentru achizitia celor 1.882.496 actiuni si a consemnat
pretul in acest sens, conform dispozitiilor art. 1732 din Codul Civil. Posibilitatea exercitarii dreptului de preferinta a fost
prevazuta ca 0 conditie precedentd in cadrul contractului de vanzare cumparare incheiat in data de 06.06.2022, care a facut
obiectul raportului curent al societatii din data de 07.06.2022. Ca urmare, SIF Muntenia SA, prin administratorul sau SAI
Muntenia Invest SA, a incheiat in data de 14.07.2022 cu societatea Vita Care Flav SRL contractul de vanzare — cumpdrare
privind transferul a 1.882.496 actiuni detinute de SIF Muntenia la Muntenia Medical Competences SA, reprezentand
99,76% din capitalul social al Muntenia Medical Competences SA. Contractul de vanzare — cumparare privind transferul
actiunilor detinute de SIF Muntenia SA la Muntenia Medical Competences SA, incheiat in data de 06.06.2022 si care a
facut obiectul raportului curent din data de 07.06.2022 a incetat de drept ca urmare a exercitarii dreptului de preferintd de
catre Vita Care Flav SRL, in calitate de actionar al Muntenia Medical Competences SA.

Tn luna octombrie 2022, prin raportul curent din 24.10.2022, Societatea a informat investitorii in legatura cu faptul ca n
data de 21.10.2022, SIF Muntenia SA a incheiat cu societatea Vita Care Flav SRL un act aditional la contractul de vanzare
— cumparare din 14.07.2022 privind transferul a 1.882.496 actiuni detinute de SIF Muntenia SA la Muntenia Medical
Competences SA, reprezentand 99,76% din capitalul social al Muntenia Medical Competences SA. Prin intermediul actului
aditional din 21.10.2022 s-a prelungit termenul pentru realizarea transferului dreptului de proprietate pana la data de
15.01.2023, data pana la care trebuiau indeplinite anumite conditii precedente. Data initiala, respectiv 30.09.2022, a fost
extinsd automat pentru 30 de zile, conform dispozitiilor contractuale.

HOTARARILE ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR SOCIETATII DIN DATA DE 22
IUNIE 2022

Tn cadrul AGOA din data de 22.06.2022, convocati prin publicare in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, nr.
2058/16.05.2022, in Ziarul Financiar nr. 5925/16.05.2022, pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro si pe site-ul BVB,
intrunitd la prima convocare, au fost adoptate urmatoarele hotarari:

- Aprobarea alegerii urmétorilor membri in Consiliul Reprezentantilor Actionarilor Societitii de Investitii Financiare
Muntenia SA pentru un mandat de 4 (patru) ani, incepand de la data alegerii acestora: domnul Gioga Stefan Dragos,
domnul Pana Robert-Cosmin, domnul Stefan George — Alin.

Data de 15.07.2022 a fost aprobata ca data de Tnregistrare si data de 14.07.2022 ca ex date, in conformitate cu prevederile
art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si ale Regulamentului
ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE ACTIUNI EMISE DE SOCIETATE, iN VEDEREA RASCUMPARARII
CONFORM HOTARARII AGEA DIN DATA DE 28.04.2022

Tn luna iunie 2022, prin raportul curent din 20.06.2022, Societatea a informat investitorii in legitura cu faptul ca, pentru
ducerea la indeplinire a hotararii AGEA din data de 28 aprilie 2022, SSIF BRK Financial Group SA — in calitate de
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intermediar in cadrul Ofertei Publice de Cumparare Actiuni emise de SIF Muntenia SA a depus Tn vederea rascumpérérii,
in data de 20.06.2022 la Autoritatea de Supraveghere Financiard Documentul de Ofertd Publicad de Cumparare Actiuni
emise de SIF Muntenia SA, impreuna cu documentatia aferenta.

Tn data de 06.07.2022 Autoritatea de Supraveghere Financiara a comunicat Decizia ASF nr. 838/06.07.2022 prin care s-a
aprobat documentul de oferta publica de cumparare de actiuni emise de SIF MUNTENIA SA, initiata de SIF MUNTENIA
SA, in conformitate cu Hotararea AGEA nr. 3 din 28.04.2022.

Tn perioada 14.07.2022 — 27.07.2022 s-a derulat oferta publici de cumpdrare a actiunilor emise de Societate, initiatd de
catre Societate 1n vederea rascumpadrarii conform Hotararii AGEA nr. 3 din data de 28.04.2022.

Rezultatele acestei oferte, prezentate in conformitate cu Anexa nr. 11 a Regulamentului ASF nr. 5/2018, au fost
urmatoarele:

1. Denumirea emitentului: Societatea de Investitii Financiare Muntenia SA

2. Denumirea ofertantului si a intermediarului ofertei: Ofertant — Societatea de Investitii Financiare Muntenia SA;
Intermediarul ofertei — SSIF BRK Financial Group

3. Numarul deciziei ASF prin care a fost aprobat documentul de oferta publica: Decizia ASF nr. 838/06.07.2022
4. Perioada de derulare a ofertei: 14.07.2022 — 27.07.2022

5. Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare depuse in cadrul ofertei: 23.539.356 actiuni, reprezentand 3% din
capitalul social al emitentului

6. Numarul de valori mobiliare cumparate si suma totala platita: 23.539.356 actiuni, in valoare totala de 37.662.969,60 lei
7. Data si modalitatea de decontare a tranzactiei aferente ofertei publice: 01.08.2022, prin sistemul Depozitarului Central

8. Procentul detinut de ofertant in urma incheierii ofertei: ofertantul detine 23.539.356 actiuni, reprezentand 3% din
capitalul social al SIF Muntenia SA.

Tn urma ncheierii acestei oferte publice de cumpdrare a actiunilor emise de Societate, oferta derulata prin SSIF BRK
Financial Group, SIF Muntenia SA detine 23.539.356 actiuni, reprezentand 3% din capitalul social.

NUMIREA PRESEDINTELUI CONSILIULUI REPREZENTANTILOR ACTIONARILOR

Tn luna august 2022, Societatea a informat investitorii in legiturd cu faptul ci membrii Consiliului Reprezentantilor
Actionarilor alesi conform Hotérarii AGOA nr. 3 din data de 22.06.2022, intruniti in sedintd in data de 10.08.2022, au ales
pe domnul Stefan Dragos GIOGA in functia de Presedinte al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia SA.

MODIFICARE TN CONDUCEREA EXECUTIVA A SAl MUNTENIA INVEST SA

Tn luna noiembrie 2022, SAI Muntenia Invest SA, administratorul SIF Muntenia SA, a informat actionarii in legatura cu
faptul ca, Tn sedinta din data de 14 noiembrie 2022, Consiliul de Administratic a aprobat modificarea componentei
conducerii executive a societatii prin numirea doamnei Cristina Gabriela Gagea in functia de Director Investitii pentru un
mandat de patru ani.

Conform Autorizatiei ASF nr. 24/16.03.2023 comunicata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard in data de
17.03.2023, aufost autorizate modificarile intervenite in modul de organizare si functionare a SAI Muntenia Invest SA ca
urmare a modificdrii componentei conducerii prin numirea doamnei Cristina Gabriela Gagea in functia de director al
societdtii, in conformitate cu Hotérarea Consiliului de Administratie din data de 14 noiembrie 2022.
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4  ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

Obiectivele strategice prioritare pentru anul 2022, conform Programului de Administrare aprobat de catre AGOA din data
de 28 aprilie 2022, au fost:

» Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia, astfel incit sa fie asigurata
o crestere sustenabila pe termen lung;
» Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile iIn Romania si 1n actiuni cotate.

Principalele repere, din punct de vedere operational si financiar, ale evolutiilor activului / pretului actiunii Societatii, Tn
perioada 2020-2022, sunt prezentate mai jos.

nlei 2022 2021 2020
Valoare activ total certificat (AT) 1.934.383.271 2.071.035.584 1.613.770.267
Valoare activ net (VAN) 1.853.545.986 1.982.585.519 1.552.786.093
Valoare unitara a activului net (VUAN) 2,4353 2,5267 1,9790

Tabel nr. 4.1 Evolutia activului 10ctivelOcate

Valoarea activului certificat de citre Depozitar este calculatid conform regulilor de evaluare® aprobate de citre Administrator
in baza reglementdrilor legale aplicabile. Societatea a raportat o valoare de activ total certificat Tn scadere cu 6,60%
comparativ cu cea inregistratd la finalul anului precedent si o crestere cu 19,87% fatd de 2020. VAN a scazut cu 6,51%
comparand cu 31.12.2021, iar cu perioada similard a anului 2020 a crescut cu 19,37%.

n lei 2022 2021 2020
Pret inchidere final perioada 1,200 1,565 0,820
Capitalizare bursiera (milioane lei) 913,33 1.227,97 643,41
Discount la activ net 50,7% 38,1% 58,6%

Tabel nr. 4.2 Evolutia actiunii SIF4

Pretul de inchidere al actiunilor Societatii a scazut cu 23,3% la finalul anului 2022 comparativ cu finalul anului 2021, iar
comparativ cu 31.12.2020 a crescut cu 46,3%. Valoarea totald de tranzactionare a actiunilor Societatii pe parcursul anului
2022 a fost de 239,51 milioane lei, dintre care pe piata Regular au fost tranzactionate actiuni in valoare de 30,77 milioane
lei, pe piata Deals s-au tranzactionat actiuni in valoare de 171,07 milioane lei, iar pe piata specializatd pentru oferte publice
(POF) a avut loc tranzactia de rdscumparare de actiuni ale Societdtii de Investitii Financiare Muntenia SA, in valoare de
37,66 milioane lei. Pretul mediu al unei actiuni la data de 30.12.2022 este de 1,220 lei, in timp ce la 31.12.2021 a fost in
valoare de 1,565 lei.

n lei 2022 2021 2020
Total active 1.939.605.922 2.065.321.150 1.618.525.311
Total datorii 81.186.813 88.450.065 60.984.174
Total capitaluri propria 1.858.419.109 1.976.871.085 1.557.541.132
Profit net/ (Pierdere neta) (33.221.299) 266.187.637 (25.856.302)

Tabel nr. 4.3 Rezultate financiare

La 31.12.2022, principalele elemente ale pozitiei financiare au inregistrat scaderi comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent: activele totale s-au diminuat cu 6,09%, datoriile au scazut cu 8,21%, iar capitalurile proprii cu 5,99%.

Detalii se regédsesc in continutul prezentului raport si in Notele la Situatiile financiare anuale la 31.12.2022.

9 http://www.sifmuntenia.ro/investitii/activ-net/requli-privind-evaluarea-activelor
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ALOCAREA ACTIVELOR

Investitiile pe care le-a efectuat Societatea s-au incadrat in cele permise de cétre legislatia in vigoare, incidentd pietei de
capital din Romania. Portofoliul Societatii se situeaza in limitele legale aplicabile si in limitele orientative, definite prin
portofoliul tinta al Societatii, aprobat prin Programul de Administrare al SIF Muntenia SA pentru anul 2022.
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Grafic nr. 4.1 Portofoliul tintd, pentru anul 2022, conform Programului de Administrare

Principalele subportofolii'® care compun portofoliul Societitii sunt prezentate in continuare, valoric si procentual, din

activul total certificat:

nlei/ % 2022 2021 2020

Actiuni listate 1.291.367.636  66,8% 1.489.757.315 71,9% 1.085.640.908 67,3%
Actiuni nelistate 210.440.398  10,9% 176.681.309  8,5% 187.795.067 11,6%
Obligatiuni listate 81.900.850 4,2% 87.868.461 4,2% 86.671.386  5,4%
Disponibilitati 7.593.814 0,2% 13.046.863  0,6% 20.228.487 1,8%
Depozite bancare 131.997.151 6,8% 81.853.590 4,0% 35.566.325  2,2%
Titluri de participare 210.984.517  10,9% 207.692.401 10,0% 181.407.447 11,2%
Alte active 98.905 0,2% 14.135.645 0,7% 7.460.647 0,5%
TOTAL ACTIV 1.934.383.271 100% 2.071.035.584 100% 1.613.770.267 100%

Tabel nr. 4.4 Portofoliul SIF Muntenia SA (comparatie valorica / procentuald)

10 Situatia detaliat a investitiilor SIF Muntenia SA la 31 decembrie 2022, intocmiti in conformitate cu anexa nr. 11 din Regulamentul
nr. 7/2020, este anexata prezentului raport.
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ALOCAREA ACTIVELOR DIN PORTOFOLIU
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Grafic nr. 4.2 Alocarea activelor din portofoliul Societatii, 31 decembrie 2022 comparativ cu 31 decembrie 2021

noiembrie , dec?Tg:'e‘ g febgz%;:e, Pe parcursul anului 2022 gradul de lichiditate al
W martie . 6.7% portofoliului*! s-a Tnscris in limitele cerute de un

management prudent al riscului de lichiditate si in

4, 7.0% limitele din portofoliul tinta al Socictatii (s-a

8.3%
e ncadrat in intervalul 4,8% - 10% in perioada de
7.3% raportare).
Mentinerea gradului de lichiditate la valori reduse
10 se datoreaza deciziei de a investi in instrumente
_ ) financiare listate ce ofera randamente superioare
august, 7.2% iunie, 8.9%  dobanzilor la depozitele bancare oferite de

iulie, 9.8% institutiile de credit din Roménia.

Grafic nr. 4.3 Gradul de lichidatate al portofoliului Societdtii pentru fiecare luna aferentd anului 20222

Pe parcursul anului 2022, investitiile efectuate de catre societate au fost ficute in instrumente financiare emise si
tranzactionate in Romania. La 31 decembrie 2022, ponderea instrumentelor care nu se tranzactioneaza pe piata de capital
din Roméania (i.e. obligatiuni Opus Chartered Issuances SA) a reprezentat 4,4186% din activul net certificat al societatii
(31.12.2021: 4,1312%; 31.12.2020: 5,2027%).

ACTIV TOTAL SI ACTIV NET CERTIFICAT

Valorile lunare ale activului, certificate de catre depozitarul BRD-Groupe Societe Generale SA, au fost publicate pe site-ul
www.sifmuntenia.ro si raportate conform dispozitiilor legale catre ASF - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare
si BVB, nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare. Regulile privind modalitatile de evaluare
ale activelor din portofoliul Societdtii sunt prezentate pe site-ul acesteia'®. Modificarile regulilor de evaluare sunt
comunicate investitorilor si ASF, conform reglementarilor legale in vigoare.

12 Conform art. 3 alin. (3) lit. (d) si art. 24 din Directiva nr. 2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de
modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 si anexa IV din
Regulamentul nr. 231/2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogirile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea

13 http://www.sifmuntenia.ro/investitii/activ-net/reguli-privind-evaluarea-activelor/
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inlei 2022 2021 2020
Activ total certificat 1.934.383.271 2.071.035.584 1.613.770.267
Total datorii 80.837.285 88.450.065 60.984.174
Activ net 1.853.545.986 1.982.585.519 1.552.786.093
Valoarea unitara a activului net (VUAN) 2,4353 2,5267 1,9790
Curs euro BCE™ 4,9495 4,9490 4,8683
Activ total certificat (EUR) 390.823.976 418.475.568 331.485.378
Activ net certificat (EUR) 374.491.562 400.603.257 318.958.588

Tabel nr. 4.5 Total activ si activ net (comparatie valorica)

Graficul de mai jos prezinta evolutia activului net certificat in perioada ianuarie - decembrie 2022.

EVOLUTIE VALOARE ACTIV NET (VAN)
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Grafic nr. 4.3 Evolutie VAN in perioada ianuarie 2022 — decembrie 2022 (mil. lei)
4.1 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete reglementate si sisteme alternative de tranzactionare, au
ramas, in continuare, cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii, cat si al veniturilor in portofoliul Societatii.

Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul de Administrare aprobat
pentru anul 2022, in limita conditiilor economice actuale.

2022 2021 2022/2021
n lei valoric %
Actiuni listate 1.291.367.636 1.489.757.315 (198.389.679) -13,32%
Actiuni nelistate 210.440.398 176.681.309 33.759.089 19,11%
TOTAL 1.501.808.034 1.666.438.624 (164.630.590) -9,88%

Tabel nr. 4.6 Evolutia subportofoliului actiuni comparatie 2022/2021

2021 2020 2021/2020
n lei valoric %
Actiuni listate 1.489.757.315 1.085.640.908 404.116.408 37,22%
Actiuni nelistate 176.681.309 187.795.067 -11.119.858 -5,92%
TOTAL 1.666.438.624 1.273.435.975 392.996.549 30,86%

Tabel nr. 4.7 Evolutia subportofoliului actiuni comparatie 2021/2020

14 conform ESMA Guidelines on reporting obligations under Articles3(3)(d) and 24(1), (2) and (4) of the AIFMD, chapter XII, para. 59
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Trendurile ce s-au manifestat in subportofoliul actiuni, comparand finalul anului 2022 cu finalul anului 2021, au fost
urmatoarele:

Valoarea totald a actiunilor listate a scazut cu 13,32%, in principal ca urmare a scaderii preturilor actiunilor listate din
portofoliu?®;
Valoarea totald a actiunilor nelistate a crescut cu 19,11% comparativ cu finalul anului 2021.

TRANZACTII SI ALTE EVENIMENTE iN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Pe parcursul anului 2022, au fost inregistrate urmatoarele operatiuni privind subportofoliul de actiuni:

au fost cumparate actiuni listate in valoare de 85,60 milioane lei (Banca Transilvania, Electromagnetica SA, Impact
Developer & Contractor, OMV Petrom SA, SIF Oltenia SA, Unirea Shopping Center SA);

au fost cumparate un numar de 3.697.948 actiuni la Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru intreprinzatorii
Privati IFN SA, la un pret de 0,75 lei / actiune. Prin aceasta achizitie au fost respectate directiile de actiune prezentate
n Programul de Administrare, respectiv cresterea participatiilor in sectoare economice performante;

s-au vandut actiuni listate in valoare de 42,31 milioane lei (Banca Transilvania, OMV Petrom SA). Totodata, au fost
vandute 7.595.256 de actiuni nelistate detinute la societatea Avicola Bucuresti SA, la pretul de 2,50 lei/actiune.
Tranzactia a avut loc in cadrul programului de rascumpérare de actiuni in vederea reducerii capitalului social,
desfasurat de Avicola Bucuresti SA;

au fost vandute pachetele integrale de actiuni detinute la societatile: Prefab SA, reprezentand 6.295.000 actiuni la un
pret total de 19,83 milioane lei, Teraplast SA Bistrita, reprezentand 2.317.105 actiuni la un pret total de 2,55 milioane
lei, Transilvania Leasing si Credit IFN SA, reprezentand 127.498.395 actiuni la un pret total de 5,07 milioane lei,
ISPCF reprezentand 307.644 actiuni la un pret total de 2,64 milioane lei si Romatest SA Voluntari, reprezentand 3.470
actiuni la un pret total de 94.373 lei;

au fost radiate societatile Tehnoforestexport SA, Cablul Romanesc SA si Rafinaria Steaua Romana SA;

s-a Inregistrat majorarea de capital social a societatii Transport Trade Services, cu titlu gratuit, realizata prin majorarea
numarului de actiuni, majorare la care Societatea a primit un numar de 40.000 actiuni gratuite;

s-a inregistrat majorarea de capital social a societatii Banca Transilvania SA, cu titlu gratuit, realizata prin majorarea
numarului de actiuni, majorare la care Societatea a primit un numar de 20.253.952 actiuni gratuite;

dupd inregistrarea de majorare de capital la Banca Transilvania, realizata prin majorarea numarului de actiuni, s-a
realizat o consolidare a valorii nominale, prin care a crescut valoarea nominala a actiunii emitentului, coroborata cu
scaderea proportionala a numarului de actiuni;

s-a inregistrat majorarea de capital social a societatii Voluthema Property Developer SA, cu aport in numerar, realizata
prin majorarea numarului de actiuni, majorare la care Societatea a dobandit un numaér de 1.074.334 actiuni In prima
etapa, Tn data de 31.01.2022, iar Tn cea de-a doua etapa, respectiv in data de 31.08.2022, a dobandit un numar de
2.299.218 actiuni. De asemenea, s-au Inregistrat majorari de capital social cu aport in numerar si pentru societatile:
Vrancart SA Adjud, realizata prin majorarea numarului de actiuni, majorare la care Societatea a dobandit un numar de
3.846.520 actiuni, Impact Developer & Contractor pentru care Societatea a primit 9.987.250 actiuni si a OMV Petrom
SA pentru care Societatea a primit 6.331.773 actiuni;

au fost incasate dividende de la societati din portofoliu in suma totala de 92,64 milioane lei.

Mentionam ca vanzarile de pachete de actiuni din cursul anului 2022 au respectat strategiile de exit prezentate in Programul
de Administrare al Societitii aprobat conform hotérarii AGOA din 28.04.2022.

Conform strategiilor de exit aprobate de catre actionarii Societétii in cadrul Programului de administrare pentru anul 2022,

Administratorul a continuat activitatea de restructurare a portofoliului prin vanzarea participatiilor la care Societatea detine
cote sub 49%, cu pierderi contabile, care nu au distribuit dividende in ultimii ani sau care nu au o politica transparentd de

15 tendintele de scadere ale pietei de capital sunt cauzate, in principal, de situatia economicd actuald
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comunicare cu actionarii minoritari. Astfel, la finalul anului 2022, Societatea avea in portofoliu un numar de 109 societati
fatd de 115 societati la finalul anului 2021.

STRUCTURA PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Dupa cum se observd in graficul de mai jos, actiunile din categoria financiar-bancar detin cea mai mare pondere in
subportofoliul actiuni al Societatii.

Furnizori de servicii
medicale
3%

Energie, utilitati Metalurgie,
209 constructii
metalice

Alte sectoare
8%

Agricultura
5%

Financiar bancar
Comert, turism, hoteluri 39%
7o

Materiale constructii
400

Farmaceutice/ petrochimice

6%
Imobiliar, inchirieri
21%
H Financiar bancar ® Imobiliar, inchirieri EFarmaceutice/ petrochimice
H Materiale constructii H Comert, turism, hoteluri = Agricultura
B Energie, utilitati B Metalurgie, constructii metalice MFurnizori de servicii medicale

m Alte sectoare

Grafic nr. 4.4 Principalele sectoare de activitate —actiuni (% in subportofoliul actiuni, 110 emitenti)

TOP 10 PARTICIPATII DIN PORTOFOLIUL SOCIETATII

La 31 decembrie 2022, primele 10 participatii, cu o valoare totala de 1.120,24 milioane lei, reprezinta 57,91% din activul
total certificat al Societatii (31 decembrie 2021: 1.304,43 milioane lei, respectiv 62,98%).

| 1 11 v \Y%
1. Banca Transilvania SA Financiar-bancar 373,16 19,29% 2,65%
2. Biofarm SA Industria farmaceutica 313,07 16,18% 51,58%
3. BRD - Groupe Societe Generale Financiar-bancar 71,52 3,70% 0,79%
4.  SIF Banat-Crisana Alte intermedieri financiare 62,57 3,23% 5,07%
5. Voluthema Property Developer SA ;I;rsrczi?c;ii imobiliare, inchirieri, alte 57,63 2,98%  99,97%
6. OMV Petrom SA Energie-utilitati 57,51 2,97% 0,22%

Fabricarea de aeronave si nave

7. Romaero SA .
spatiale

51,67 2,67%  23,24%
Muntenia Medical Competences

SA Furnizori de servicii medicale 46,82 2,42% 99,76%
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| 1 11 v \Y%
9. SNGN Romgaz SA Energie-utilitati 43,89 2,27% 0,30%
10. Firos SA Bucuresti Industria materialelor de constructii 42,40 2,19% 99,69%
TOTAL 1.304,43  57,91%
Tabel nr. 4.8 Top 10 participatii in actiuni la 31.12.2022

Legenda

I- Denumire 1V- % in activul total al Societatii

11- Domeniul de activitate V- % din capitalul social al entitatii detinut de Societate

111- Valoare participatie, in milioane lei, certificatd de catre Depozitar

In continuare, prezentim rezultatele financiare preliminare ale anului 2022 la societatile care au obligatia prezentarii
acestora, iar pentru cele ce nu au aceasta obligatie, prezentam rezultatele financiare obtinute in primul semestru al anului
2022. De asemenea, pentru o prezentare mai detaliata a rezultatelor financiare ale societitilor care sunt incluse in top 10
participatii din portofoliul SIF Muntenia SA, au fost preluate date din cele mai recente raportari publicate pe BVB.

1. Banca Transilvania SA®

n milioane lei (individual) 2022 preliminar 2021 2020
Total active 133.960 125.062  103.355
Venituri nete din dobanzi 3.658 2.740 2.580
Venituri nete din speze si comisioane 998 806 656
Profit net 2.178 1.783 1.197
NPL (non-performing loans) 2,44% 2,71% 3,46%
Gradul de acoperire cu provizioane totale a expunerilor 195% 166% 133%
neperformante

Tabel nr. 4.9 Rezultate financiare Banca Transilvania (comparatie valorica)

La nivel de Grup, profitul net consolidat Tnregistrat in anul 2022 este 2.488,4 milioane lei (din care cel al Bancii este de
2.178 milioane lei) in crestere cu 22,91% (22,17% la nivelul Bancii) fata de anul 2021, pe fondul cresterii volumului de
operatiuni si reducerii costului riscului. Profitul operational al Bancii in suma de 2.698,7 milioane lei, a crescut cu 19,56%
fatd de cel inregistrat la finalul anului precedent, pe fondul unor venituri operationale de 5.360 milioane lei, in crestere cu
23,27% comparativ cu veniturile din 2021.

Valoarea totald a activelor Grupului Financiar BT, la finalul anului 2022, a fost de 140.510,8 milioane lei, in crestere cu
6,04% fata de valoarea activelor inregistratd la 31.12.2021. Datoriile totale ale Bancii au fost in valoare de 126.002 milioane
lei la data de 31.12.2022, cu 8,90% peste nivelul celor inregistrate la finalul anului precedent, pe fondul cresterii depozitelor
de la clienti si de la banci, crestere atenuatd partial de scaderea imprumuturilor de la banci si alte institutii financiare.
Capitalurile proprii ale Bancii au scazut cu 14,91% la 31.12.2022, ajungéand la 7.958 milioane lei.

Conform datelor prezentate de Bancal? , raportul cost/venit s-a pastrat la nivelul confortabil de 49,7% (48,1% in 2021).
Solvabilitatea Bancii Transilvania, fara profitul anului 2022, este de 19,26%, iar cu profitul inclus este 21,62% (26,15% in
2021).

SIF Muntenia SA a Incasat in data de 16 iunie 2022 dividende in cuantum de 20,12 mil lei (net), pentru actiunile detinute
in portofoliu la data de 06.06.2022, data de inregistrare (2021: 12,49 mil lei). De asemenea, in anul 2022 SIF Muntenia a
primit cu titlu gratuit 20.253.952 actiuni cu valoare nominala de 1 leu/actiune (2021:15.088.756 actiuni).

Evenimente importante:

16 datele sunt preluate din cele mai recente raportiri si informatii publicate de citre societate pe BVB
17 https://bvb.ro/infocont/infocont23/TLV_20230224160720_Rezultate-financiare-preliminare-2022.pdf
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Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Bancii Transilvania a aprobat in data de 28 aprilie 2022, printre altele
urmatoarele:

e majorarea capitalul social cu 765.112.650 lei lei din profitul net al anului 2021, prin emisiunea de actiuni noi si
aprobarea datei de 13.07.2022 ca data de inregistrare;

e consolidarea valorii nominale a unei actiuni Banca Transilvania SA, de la 1 lei/actiune la 10 lei/actiune, prin
cresterea valorii nominale a actiunilor concomitent cu reducerea numarului total de actiuni (10 actiuni cu valoare
nominald de 1 lei/actiune = 1 actiuni cu valoare nominala de 10 lei/actiune).

Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor Bancii Transilvania a aprobat in data de 28 octombrie 2022 programul de
emisiune de obligatiuni corporative, denominate in euro si/sau lei gi/sau in alta valutd, dupa caz, in conditiile pietei in ceea
ce priveste rata dobanzii, cu o scadentd de maximum 10 ani, cu frecventa cuponului anuala sau semianuald, pentru o suma
de maximum un miliard euro sau echivalent, pe baza unei structuri flexibile, prin mai multe emisiuni separate, derulate pe
o perioada de maximum 10 ani, cu delegarea competentelor privind stabilirea conditiilor programului de emisiune catre
Consiliul de Administratie.

Raportare non-financiara - ESG

Banca Transilvania SA prezinta aspectele ESG in raportul anual de sustenabilitate, intocmit in conformitate cu standardele
Global Reporting Initiative (GRI). Raportul poate fi consultat pe pagina web: www.bancatransilvania.ro .

2. Biofarm SA8

n milioane lei 2022 preliminar 2021 2020
Total active 465,76 418,78 372,38
Total datorii 85,71 85,99 80,82
Venituri din vanzari 276,98 239,04 216,42
Profit net 70,92 60,36 54,26

Tabel nr. 4.10 Rezultate financiare Biofarm SA (comparatie valorica)

Biofarm SA activeaza, cu precadere, pe piata de OTC (medicamente eliberate fara prescriptie medicala) si suplimente
alimentare. Distributia vanzarilor produselor Biofarm se face, in cea mai mare parte, catre segmentul de retail, reprezentand
96% din totalul vanzarilor, atat in volum, cat si in valoare.

Conform raportului administratorilor Biofarm SA aferent trimestrului 111 20222°, ponderea in cifra de afaceri a celor trei
categorii de produse fabricate de Biofarm SA este urmatoarea: medicamentele eliberate fara prescriptie medicald (OTC) au
o pondere de 61%, suplimentele alimentare (SN) au o pondere de 35%, iar ponderea medicamentelor eliberate pe baza de
prescriptie medicald (RX) este de 4%.

Conform rezultatelor financiare preliminare la 31.12.2022, neauditate, veniturile din vanzari in anul 2022 sunt in suma de
276,98 mil. lei, cu 15,87% mai mari decét cele Tnregistrate n cursul anului 2021. Societatea a nregistrat Th anul 2022 un
profit net de 70,92 mil. lei, cu 17,50% mai mare decat cel aferent anului 2021, in principal datorita cresterii veniturilor din
vanzari.

SIF Muntenia a incasat de la Biofarm SA, in anul 2022, dividende Tn suma de 12,20 mil. lei (2021: 11,18 mil. lei).
Evenimente importante:

- Conform raportului administratorilor Biofarm SA aferent trimestrului [11 2022, in primele 9 luni ale anului 2022, strategia
de dezvoltare a portofoliului societatii s-a concentrat pe lansarea de noi produse in segmentul CHC(Consumer Healthcare)

18 datele sunt preluate din cele mai recente raportri si informatii publicate de citre societate pe BVB
19 https://bvb.ro/infocont/infocont22/B10_20221114173951 2022-09-30-Situatii-financiare.pdf

17


http://www.bancatransilvania.ro/

Raport anual al SIF Muntenia SA pentru execitiul financiar 2022

dedicat produselor pentru sustinerea imunitatii, dar si pe lansarea extensiilor de linie pentru a genera vanzari incrementale
brandurilor de top din portofoliul actual. Astfel in primele 9 luni ale anului 2022 au fost lansate 15 noi produse.

Raportare non-financiara - ESG

Biofarm SA publica anual un raport cu privire la activitatea ESG, Tn conformitate cu Standardele GRI. Acest raport poate
fi consultat pe pagina web a companiei: www.biofarm.ro .

3. BRD - Groupe Societe Generale®

n milioane lei (individual) 2022 preliminar 2021 2020
Total active 71523  67.015 61.635
Venituri nete din dobanzi 2.239 1.953 1.957
Venituri nete din speze si comisioane 719 706 674
Profit net 1.286 1.279 952
NPL (non-performing loans) 2,5% 3,1% 3,00%
Gradul de acoperire cu provizioane totale a expunerilor neperformante 77% 75% 75,8%

Tabel nr. 4.11 Rezultate financiare BRD-Groupe Societe Generale (comparatie valorica)

La 31 decembrie 2022, activele totale ale bancii aveau valoarea de 71,5 mld lei, in crestere cu 6,73% comparativ cu sfarsitul
anului 2021, in timp ce la nivelul grupului activele totale au atins nivelul de 73,8 mld lei, in crestere cu 6,92%.

Capitalurile proprii ale Bancii au scazut cu 31,05% an/an (-29,55% la nivel de Grup), respectiv de la 9.539 mil lei la 6.577
mil lei. Datoriile totale ale Béncii s-au majorat cu 13,00% (13,00% la nivelul Grupului) la finalul anului 2022 comparativ
cu valoarea Inregistratd la 31.12.2021, in principal pe fondul cresterii depozitelor clientelei.

Conform datelor prezentate de Banca?, indicatorul cost/venit s-a imbunititit, ajungand la 50,4% (51,6% in anul 2021).
Rata de solvabilitate a fost de 20,9% la finalul lunii decembrie 2022 (2021: 22,83%).

Conform rezultatelor financiare preliminare la 31.12.2022, neauditate, profitul net individual este cu 0,52% (1,38% la nivel
de Grup) mai mare decat cel inregistrat in 2021.

Evenimente importante:

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor BRD din data de 24 februarie 2022 a aprobat repartizarea sub forma de
dividende a sumei de 1.683,99 milioane lei, din rezultatul reportat aferent anilor 2019 si 2020, dividendul brut aprobat este
de 2,4164 lei/actiune. Dividendele au fost platite in data de 04.04.2022. Astfel, SIF Muntenia SA a incasat dividende n
suma de 12,63 milioane lei.

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor BRD din data de 28 aprilie 2022 a aprobat repartizarea profitului si fixarea unui
dividend brut aferent anului 2021 de 1,2850 lei/actiune. Dividendele au fost plitite in data de 7 iunie 2022. Astfel, SIF
Muntenia SA a incasat dividende in suma de 6,72 milioane lei.

In total, in anul 2022 SIF Muntenia SA a incasat dividende in suma de 19,34 milioane lei (2021: 0,4 milioane lei).

Raportare non-financiara - ESG

BRD Societe General SA intocmeste un raport de sustenabilitate in conformitate cu Standardele GRI: ,,Optiune Core” si
GRI G4, Suplimentul sectorului de servicii financiare. Raportul este publicat pe pagina web a companiei: www.brd.ro .

20 datele sunt preluate din cele mai recente raportri si informatii publicate de societate pe BVB
2L https://bvb.ro/Financiallnstruments/SelectedData/NewsItem/BRD-Rezultate-financiare-preliminare-31-Decembrie-2022/1DF2C
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4. SIF Banat-Crisana SA%

n milioane lei 2022 preliminar 2021 2020
Total active 3.405,26 3.607,39 2.883,77
Venituri, din care: 174,92 135,43 94,84

Venituri din dividende 166,19 130,45 85,78
Castig / (pierdere) din investitii (47,40) 288,29 27,82
Profit net 95,47 387,00 92,12

Tabel nr. 4.12 Rezultate financiare SIF Banat-Crisana SA (comparatie valorica)

Conform datelor preliminare publicate de companie?®, activele totale au inregistrat la 31 decembrie 2022 o scidere cu -
5,60% (-202,12 mil lei) comparativ cu anul 2021, ca urmare in principal a reducerii valorilor evidentiate la pozitia Numerar
si echivalente de numerar (cu -233,51 mil lei) si care au fost utilizate pentru investitii in emitenti listati la bursa.

Veniturile societatii au fost mai mari cu 29,15% (39,48 mil lei) comparativ cu anul precedent ca efect al cresterii veniturilor
din dividendele distribuite de societatile din portofoliu (+27,39%) si a veniturilor din dobanzi (+83,85%).

Pierderea netd din investitii de -47,40 mil lei a rezultat Tn principal din evaluarea activelor financiare din portofoliu la
valoarea justd prin contul de profit si pierdere (actiuni cotate si necotate — filiale si entitati asociate si unitati de fond).

Exercitiul financiar al anului 2022 s-a incheiat cu un profit net preliminat de 95,47 mil lei, mai mic cu 291,53 mil. lei fata
de rezultatul anului 2021, reflectdnd impactul negativ al diferentelor de valoare justa aferente activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Evenimente importante:

- In data de 25 ianuarie 2022, SIF Banat-Crisana a informat actionarii, prin raportul curent publicat la BVB, ci in baza
hotararilor adoptate de Adunarea Generala Extraordinarad a Actionarilor societatii din 11 octombrie 2021 (Hotararile
AGEA nr. 3/11.10.2021, respectiv nr. 4/11.10.2021), Consiliul de Administratie al SIF Banat-Crisana a aprobat
oferirea cu titlu gratuit a unui numar de 880.000 de actiuni cdtre membrii Structurii de conducere (administratori,
directori), in cadrul unui Plan de tip ,,Stock Option Plan”. Intrarea in drepturi (transferul actiunilor) se va face la
momentul indeplinirii conditiilor din Planul de tip ,,Stock Option Plan” si a exercitarii de catre fiecare beneficiar a
optiunii, dupd implinirea unui termen de 12 luni de la semnarea acordurilor de plata;

- Insedinta AGEA din data de 28.04.2022 actionarii au aprobat reducerea capitalului social prin anularea unui numar de
7.912.307 actiuni proprii dobandite de societate in cadrul unor programe de rascumpdrare si derularea unui nou
program de rascumparare (Programul 6) pentru un numar de cel mult 990.000 actiuni proprii care vor fi oferite gratuit
conducerii societatii, cu respectarea legislatiei n vigoare;

- Incepand cu data de 28.07.2022 (Data Platii), SIF Banat-Crisana a inceput plata dividendelor aferente anului 2021 in
suma totald de 30,93 mil lei brut. SIF Muntenia a incasat suma de 1,47 mil lei reprezentdnd dividend net aferent cotei
detinute din capitalul social (2021: 0 lei);

- Conform Raportdrii publicate la BVB in data de 13.09.2022, SIF Oltenia a devenit un actionar semnificativ al
companiei cu o detinere de 10,08% din capitalul social;

- SIF Banat-Crisana a finantat, impreuna cu doud din filialele sale, plata activului Fabrica de Tigarete Belvedere care a
fost achizitionat de filiala sa SIF SPV TWO SA in urma derularii unei licitatii derulate in luna mai 2022.

Raportare non-financiara - ESG

SIF Banat-Crisana nu publicé un raport distinct privind sustenabilitatea, insa prezinta unele informatii legate de integrarea
factorilor ESG n procesul decizional in cadrul raportului anual, care poate fi consultat pe pagina web www.sif1.ro .

22 datele sunt preluate din cele mai recente raportiri si informatii publicate de societate pe BVB
23 https://www.bvb.ro/Financial Instruments/SelectedData/Newsltem/SIF1-Rezultate-financiare-preliminare-la-31-decembrie-
2022/D795D
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5. VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA?

n milioane lei S1 2022 2021 2020
Total active 50,89 50,68 41,76
Cifra de afaceri 2,20 3,92 4,25
EBITDA 0,62 1,32 1,72
Marja EBITDA 28,21% 33,72% 40,41%
Profit net 0,15 0,50 3,99

Tabel nr. 4.13 Rezultate financiare Voluthema Property Developer SA (comparatie valorica)
Voluthema Property Developer SA are ca obiect de activitate inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii.

Conform situatiilor financiare ncheiate la 30.06.2022, neauditate, compania a inregistrat o cifra de afaceri de 2,20 mil. lei,
mai mare cu 11,64% fata de perioada similard a anului 2021, ca urmare a cresterii veniturilor din chirii si prestari servicii
catre clienti.

Veniturile din inchiriere spatii au fost in suma de 1,88 mil. lei, mai mari cu 7,35% fatd de nivelul realizat in semestrul I
2021, iar veniturile din prestari servicii cétre clienti (refacturare utilitati, reclama, diverse) in suma de 0,32 mil. lei au fost
mai mari cu 46,17% in aceeasi perioada.

Cheltuielile din exploatare au fost mai mari cu 25% fata de cele inregistrate in semestrul 1 2021, in principal pe fondul
majorarii cheltuielilor cu utilitatile (energie electrica) si a cheltuielilor cu personalul.

Activitatea din semestrul | 2022 s-a Tncheiat cu un profit net de 0,15 mil. lei.

Raportare non-financiara - ESG

Voluthema Property Developer SA nu publica rapoarte de sustenabilitate.

6. OMV PETROM SA%

n milioane lei (consolidat) 2022 preliminar 2021 2020
Total active 57.521 49.970 47.621
Venituri din vanzari 61.344 26.011 19.717
Rezultat din exploatare 12.039 3.709 1.467
Profit net 10.300 2.864 1.291

Tabel 4.14 Rezultate financiare OMV Petrom SA (comparatie valorica)

Conform situatiilor financiare consolidate preliminare la 31 decembrie 2022, activele totale ale societatii au inregistrat o
crestere de 15,11% fatd de soldul inregistrat la 31 decembrie 2021. Aceastd variatie s-a datorat unei usoare scaderi a
imobilizarilor corporale, aceasta fiind contrabalansata de cresterea activelor circulante. Variatia activelor circulante se
datoreaza cresterii numerarului si echivalentelor de numerar fatd de soldul inregistrat la finalul anului 2021, cresterii
soldului stocurilor in urma unor volume mai mari, dar si a costurilor unitare mai mari, cresterii soldului creantelor
comerciale urmare a cresterii vanzarilor, respectiv cresterii altor active financiare, aferente unor garantii in numerar pentru
tranzactii cu produse energetice.

Veniturile din vanzari au inregistrat in cursul anului 2022 o crestere cu 136% fata veniturile inregistrate Th anul 2021.
Aceastad variatie este datorata, Tn principal, cresterii preturilor pentru marfuri si cresterii volumelor pentru vanzarile de
produse petroliere si electricitate, atenuata partial de volumele mai mici pentru vanzarile de gaze naturale.

Rezultatul din exploatare a inregistrat o crestere in cursul anului 2022 cu 225% fatd de anul 2021, determinat de cresterea
contributiilor aferente tuturor segmentelor de business, in urma unor preturi mai mari in segmentul Explorare si Productie,
a marjelor mai ridicate la gaze naturale din tranzactiile cu tertii si a marjelor mai mari la energie electrica in segmentul

24 datele sunt preluate din raportirile si informatiile transmise de societate
25 datele sunt preluate din cele mai recente raportiri si informatii publicate de societate pe BVB
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Gaze si Energie, respectiv a marjelor mai mari in segmentul Rafinare si Marketing. De asemenea, rezultatul reflecta si
cresterea achizitiilor, ca urmare a cresterii volumelor, respectiv ca urmare a unor preturi mai mari pentru toate produsele.

Societatea a inregistrat un profit net in cursul anului 2022 in crestere cu 260% comparativ cu profitul net Tnregistrat n
cursul anului 2021.

Tn anul 2022, SIF Muntenia a incasat dividende nete in suma de 4,61 mil lei (2021: 0,87 mil lei).
Evenimente importante:

- Declaratia de descoperire comerciala privind proiectul Neptun Deep a fost depusa la Agentia Nationald pentru Resurse
Minerale;

- OMYV Petrom a luat decizia finald privind investitia de 130 mil euro pentru o unitate noua de produse aromatice la
rafinaria Petrobrazi;

- 275 unitati MyAuchan 1n statii de distributie modernizate marca Petrom la finalul anului;

- 1In luna noiembrie 2022, OMV Petrom a anuntat finalizarea majordrii capitalului social prin aport in natura si in
numerar, cu suma de 567 mil lei prin emisiunea unor noi actiuni ordinare, nominative in forma dematerializata, fiecare
avand o valoare nominald de 0,1 lei, dupa cum urmeaza: 121 mil lei reprezintd aportul in naturd al statului roman, prin
Ministerul Energiei si 446 mil lei au fost subscrierile in numerar ale actionarilor, altii decat statul roman. SIF Muntenia
a subscris un numar 6.331.773 actiuni, in suma de 0,63 mil lei.

Raportare non-financiara - ESG

Grupul OMV publica un raport de sustenabilitate anual, realizat in conformitate cu Standardele Global Reporting Initiative
(GRI), optiunea Core. Raportul poate fi consultat la adresa web: www.omvpetrom.com/ro .

7. ROMAERO SA%

Tn milioane lei S12022 2021 2020
Total active 1.004,48 1.014,08 930,28
Venituri din exploatare 52,82 104,55 107,38
Rezultat din exploatare (16,29) (49,47) (56,51)
Rezultatul net al exercitiului (26,79) (62,97) (55,77)

Tabel 4.15 Rezultate financiare ROMAERO SA (comparatie valoricad)

Cu toate ca cifra de afaceri a societatii s-a majorat cu 113,17% (21,45 mil lei) Th semestrul I 2022 fatd de semestrul I 2021,
veniturile din exploatare au crescut doar cu 17,26 (7,78 mil lei), cresterea cifrei de afaceri fiind partial atenuatd de reducerea
valorii productiei in curs de executie cu 9,38 mil lei si a veniturilor din subventii de exploatare cu 3,94 mil lei.

Cheltuielile din exploatare au avut o crestere de 11,56% (+7,16 mil lei), in principal ca urmare a cresterii cheltuielilor cu
materiile prime si materialele consumabile cu 76,48% (+3,52 mil lei, pe fondul cresterii volumului de activitate, respectiv
majorarii altor cheltuieli externe (energia si apa) cu 112,45% (+2,86 mil lei). Societatea a inregistrat economii Tn ceea ce
priveste cheltuielile privind prestatiile externe, acestea inregistrand o valoare cu 44,73% mai mica (3,2 mil lei) fata de
perioada similara a anului 2021.

Desi pierderea din exploatare inregistrata in semestrul 1 2022 (16,29 mil lei) este similara cu cea inregistrata in semestrul |
2021 (16,90 mil lei), majorarea pierderii financiare cu 88,34% (4,92 mil lei), pe fondul influentei nefavorabile a cursului
de schimb valutar USD/RON, a dus la Tnregistrarea unei pierderi nete Tn cuantum de 26,79 mil lei, cu 4,31 mil lei mai mare
fatd de cea inregistrata in semestrul I 2021, dar cu 2,63 mil lei mai mica decat pierderea bugetata pentru aceasta perioada,
conform datelor prezentate de societate Tn raportul administratorilor la 30.06.2022.

26 datele sunt preluate din cele mai recente raportiri si informatii publicate de catre societate pe BVB
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Evenimente importante:

in cadrul AGOA din data de 31.05.2022 a fost aprobat Planul ajustat de restructurare operationala al Romaero SA, sub
rezerva indeplinirii unor conditii. ,,Planul de restructurare operationala a societitii Romaero SA pentru perioada 2022-
20317 a fost aprobat prin Hotararea de Guvern nr. 1004 din 10.08.2022

in AGEA din 27.09.2022 a fost aprobati vanzarea, prin licitatie deschisd cu strigare, a unor active non-core, propuse spre
valorificare Tn etapa 1 prin Planul de restructurare operationala a societatii Romaero SA pentru perioada 2022-2031, ca
masura pentru eliminarea pierderilor pe termen scurt.

Tn AGOA din data de 26.10.2022 a fost aprobat Planul Ajustat de restructurare a obligatiilor bugetare, cu conditia remedierii
unor deficiente.

Avand in vedere ca nu a fost intrunit cvorumul necesar pentru adoptarea hotararilor privind majorarea capitalului social, n
cadrul AGEA din 14.03.2022, AGEA din 31.05.2022, respectiv in cadrul AGEA din 27.09.2022, nu a fost aprobata
majorarea capitalului social al Romaero SA, cu valoarea investitiilor finantate in anii 2019 si 2020 de la bugetul de stat,
prin bugetul Ministerului Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri (in prezent Ministerul Economiei), cu acordarea
dreptului de preferintd pentru actionarii Inscrigi la Depozitarul Central SA la data de inregistrare, cu o suma de pana la
34.426.680 lei.

Raportare non-financiara - ESG

Romaero SA nu publica rapoarte non-financiare privind factorii ESG.

8. MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA

n milioane lei S1 2022 2021 2020
Total active 28,84 30,73 28,83
Cifra de afaceri 14,17 27,06 18,84
EBITDA 2,32 4,34 2,27
Marja EBITDA 16,38% 16,04% 12,05%
Profit net 1,44 2,61 0,58

Tabel 4.16 Rezultate financiare Muntenia Medical Competences SA (comparatie valorica)

Tn semestrul | al anului 2022, activele totale ale companiei au atins o valoare de 28,84 mil lei, reprezentand o diminuare de
6% fata de sfarsitul anului precedent. Aceastd variatie se datoreaza in principal unei diminuari de 15% (1,17 mil lei) a
activelor circulante si de 3% (0,75 mil lei) a activelor imobilizate.

Tn primul semestru al anului 2022, Muntenia Medical Competences SA a inregistrat venituri din exploatare in suma de
14,18 milioane lei care au fost mai mari cu 0,3 milioane lei (2,16%) fatd de valoarea Inregistratd in primul semestru al
anului 2021. Comparativ cu valoarea bugetata pentru anul 2022, veniturile din exploatare au fost realizate in proportie
47,84%.

Profitul net realizat in primele sase luni ale anului 2022 a scdzut cu 28,33% (0,57 mil lei) fata de profitul realizat in semestrul
I al anului 2021, Tn principal ca urmare a majorérii cheltuielilor cu personalul, a cheltuielilor cu medicii colaboratori si a
cheltuielilor cu utilitatile.

Tn anul 2022, SIF Muntenia a incasat dividende nete in suma de 4 milioane lei (2021: 0 lei).
Evenimente importante:
- 1n data de 06.06.2022, SIF Muntenia a incheiat cu Centrul Medical Unirea SRL (Regina Maria) contractul de vanzare

- cumparare privind transferul a 1.882.496 actiuni detinute de SIF Muntenia la Muntenia Medical Competences SA,
reprezentand 99,76% din capitalul social al societatii. Transferul dreptului de proprietate al actiunilor urma a se realiza
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cel tarziu la data de 30.09.2022 (cu posibilitatea de extindere), dupa indeplinirea unor conditii precedente de cétre
ambele parti semnatare.

- Societatea Vita Care Flav SRL (parte a grupului Medlife) in calitate de actionar al Muntenia Medical Competences
SA si-a exercitat dreptul de preferintd prevazut de actul constitutiv al Muntenia Medical Competences SA pentru
achizitia celor 1.882.496 actiuni si a consemnat pretul in acest sens. Posibilitatea exercitarii dreptului de preferintd a
fost prevazuta ca si conditie precedenta in cadrul contractului de vanzare- cumparare incheiat in data de 06.06.2022
cu Centrul Medical Unirea. Prin urmare, in data de 14.07.2022, SIF Muntenia a incheiat cu societatea Vita Care Flav
SRL contractul de vanzare — cumparare privind transferul celor 1.882.496 actiuni, transferul dreptului de proprietate
al actiunilor urmand a se realiza cel tarziu la data de 30.09.2022 (cu posibilitatea de extindere), dupa indeplinirea, in
continuare, a unor conditii precedente de catre ambele parti semnatare. Contractul de vanzare - cumparare incheiat in
data de 06.06.2022 cu Centrul Medical Unirea a incetat de drept.

- In data de 21.10.2022, SIF Muntenia a incheiat cu societatea Vita Care Flav SRL un act aditional la contractul de
vanzare - cumpdrare din 14.07.2022 prin intermediul caruia s-a prelungit termenul pentru realizarea transferului
dreptului de proprietate pana la data de 15.01.2023.

- In data de 09.01.2023, au fost indeplinite toate conditiile precedente din cadrul contractului de vanzare-cumparare
incheiat cu Vita Care Flav SRL, fiind astfel realizat transferul dreptului de proprietate asupra pachetului de actiuni
reprezentand 99,76% din capitalul social al Muntenia Medical Competences de catre SIF Muntenia catre societatea
Vita Care Flav SRL.

Raportare non-financiara - ESG

Muntenia Medical Competences SA nu intocmeste rapoarte de sustenabilitate.

9. SNGN Romgaz SA Medias?’

Tn milioane lei (consolidat) 2022 preliminar 2021 2020
Total active 14.395,5 11.293,0 9.261,2
Cifra de afaceri 13.380,1 5.852,9 4.074,9
EBITDA 3.524,8 2.784,6 2.050,7
Marja EBITDA 26,34% 47,58% 50,33%
Profit net 2.544,5 1.915,0 1.247,9

Tabel nr. 4.17 Rezultate financiare Romgaz SA (comparatie valorica)

Activele totale ale societatii au inregistrat o crestere de 27,47% (3.102,5 mil lei) la 31.12.2022 comparativ cu soldul
inregistrat la 31.12.2021. Variatia se datoreaza cresterii activelor imobilizate cu 87,26% (4.856,2 mil lei), cresterea fiind
contrabalansatd de diminuarea activelor circulante cu 30,62% (1.753,7 mil lei).

Majorarea activelor imobilizate se datoreazd ca urmare a achizitiei societatii ExxonMobil Exploration and Production
Romania Limited, costul achizitiei fiind de 5,12 miliarde lei. De la data achizitiei, societatea face parte din Grupul Romgaz.

De asemenea, aceasta tranzactie a impactat si variatia activelor circulante prin diminuarea numerarului, echivalentelor de
numerar si altor active financiare la finalul anului 2022.

Cifra de afaceri a inregistrat o crestere de 128,61% (7.527,2 mil lei) in cursul anului 2022 comparativ cu anul 2021.

Aceasta variatie se datoreaza majorarii cu 124,61% (6.284,2 mil lei) a veniturilor din vanzarea gazelor naturale, atat a celor
din productia Romgaz si a celor achizitionate n vederea revanzarii, respectiv cresterii veniturilor din vanzarea de energie
electrica cu 313,75% (1.099 mil lei) si a veniturilor consolidate din serviciile de Tnmagazinare cu 80,51% (209,33 mil lei).

Comparativ cu anul precedent, Grupul a inregistrat diminudri ale cheltuielilor cu costul marfurilor vandute (-34,81%, Tn
cursul anului 2022 aceste cheltuieli reprezintd in mare parte costul dezechilibrelor din activitatea de vanzare a energiei

27 datele sunt preluate din cele mai recente raportiri si informatii publicate de societate pe BVB
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electrice), in timp ce cheltuielile cu redeventa petroliera s-au majorat cu 123,17% (varitia fiind datoratd de cresterea pretului
de referinta luat In considerare in calculul acestei taxe)

De asemenea, o altia majorare a fost inregistrati de impozitul pe venituri suplimentare (+289,81%). in anul 2022 Grupul
SNGN ROMGAZ SA a inregistrat o pierdere netd din deprecierea creantelor de 55,2 mil lei, ca urma a unor clienti care au
intrat in procedura de faliment.

Cheltuielile cu personalul au inregistrat o usoara crestere (+10,35%), cheltuielile de explorare au inregistrat, de asemenea,
o crestere de 4.888,64% (+58.52 mil lei), ca urmare Acordului de concesiune incheiat intre ANRM si Romgaz prin
intemediul caruia, perioada de explorare a opt perimetre petroliere a fost prelungita pana in octombrie 2027.

Profitul net preliminat pentru anul 2022 este de 2.544,5 mil lei, in crestere cu 32,87% fatd de profitul net realizat in 2021,
de 1.915 mil lei.

Tn anul 2022 SIF Muntenia SA a incasat dividende nete Tn suma de 4,20 mil lei (2021: 1,98 mil lei).

Evenimente importante:

- Consiliul de Administratie al Romgaz a avizat incheierea contractului de vanzare-cumparare a tuturor actiunilor emise
de (reprezentand 100% din capitalul social al) ExxonMobil Exploration and Production Romania Limited (EMEPRL)
care detine 50% din drepturile dobandite si din obligatiile asumate prin Acordul Petrolier pentru zona estica, zona de
apa adanca, a perimetrului offshore XIX Neptun din Marea Neagra. Contractul urma sa fie semnat dupa aprobarea
Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor Romgaz, convocata pentru data de 28.04.2022. Pretul de achizitie a
fost 1,06 miliarde USD.

- La finalul lunii martie 2022, Romgaz a semnat un acord de finantare in valoare de 325 milioane EUR cu Raiffeisen
Bank SA, in vederea finantarii partiale a pretului de achizitie care se va plati pentru toate actiunile emise de EMEPRL.
Imprumutul are scadenta de cinci ani.

- Tncursul lunii mai 2022, Romgaz a semnat contractul de vanzare-cumparare a tuturor actiunilor emise de EMEPRL.

Raportare non-financiara - ESG

Grupul Romgaz raporteaza aspectele legate de ESG 1in raportul anual privind sustenabilitatea, intocmit Th conformitate cu
standardele internationale de raportare nefinanciara GRI. Raportul poate fi consultat pe pagina web a grupului:
WWW.romgaz.ro .

10. FIROS SA
n milioane lei S1 2022 2021 2020
Total active 91,2 83,9 69,4
Cifra de afaceri 51,3 81,7 61,7
EBITDA 9,6 9,1 9,08
Marja EBITDA 18,7% 11,1% 14,7%
Profit net 7,41 7,46 6,23

Tabel nr. 4.18 Rezultate financiare FIROS SA (comparatie valorica)

Firos SA este o societate cu capital integral privat romanesc, axatd pe producerea si comercializarea materialelor de
constructii.

Tn semestrul | al anului 2022, activele totale ale companiei au atins o valoare de 91,2 mil lei, reprezentind o crestere de
8,7% fata de sfarsitul anului precedent. Aceastd variatie se datoreaza in principal unei cresteri de 17% (6,87 mil lei) a
activelor circulante si de 1% (0,23 mil lei) a activelor imobilizate.
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Cifra de afaceri a crescut in semestrul I 2022 cu 39,4% (14,5 mil lei) fatd de semestrul I al anului 2021. Variatia cifrei de
afaceri se explica prin cresterea cu 15,9 mil lei a veniturilor din productia vanduta, respectiv diminuarea cu 1,3 mil lei a
veniturilor din vinzarea marfurilor.

Pentru anul 2022, compania a bugetat productia si vanzarea a 100.000 tone mortare /adezivi/ gleturi/sape precum si
producerea si vanzarea a 130.000 mc polistiren celular expandat. Din productia de mortare si adezivi s-au realizat in primele
sase luni din 2022, vanziri de aproximativ 52.434 tone, realizandu-se 52,43% din cantitatea bugetatd. Vanzarile realizate
de polistiren celular expandat au fost de aproximativ 80.887 mc, realizddu-se 62,2% din cantitatea bugetata.

Profitul net realizat in primele sase luni ale anului 2022 este cu 128% (4,2 mil lei) mai mare decét cel realizat in semestrul
| al anului 2021.

Tn anul 2022 SIF Muntenia SA a incasat dividende nete Tn suma de 3,38 mil lei (2021: 4 mil lei).

Raportare non-financiara - ESG

Firos SA nu publica rapoarte de sustenabilitate.

4.2  FILIALE/SOCIETATI CONTROLATE

Avand in vedere prevederile prezentate in Legea nr. 24/2017, cu privire la notiunile de "grup"?, "societate-mama"?° si
"filiale"%, informdm ci Societatea detine in portofoliu, la 31.12.2022, participatii reprezentand peste 50% din capitalul
social , la un numar de 14 societati, toate fiind operationale.

Filialele sunt monitorizate analitic, cu obiectivul de a creste valorea justa a acestora, prin luarea de masuri imediate, mai
ales 1n cazul neindeplinirii indicatorilor din bugetele de venituri si cheltuieli aprobate de AGA ale entitatilor. Se urmareste
constant evolutia filialelor, atat din punct de vedere al rezultatului, cét si al pozitiei in piata in care activeaza, astfel Incét
variatia valorii juste a acestora sa nu influenteze negativ rezultatul anual inregistrat de Societate.

Toate societitile controlate® au sediul in Romania. Pentru acestea, procentul de detinere al Societitii in capitalul entititii
nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute. La data de 31.12.2022, nicio filiald nu detine actiuni emise de
Societate.

Din cele 14 filiale la data de 31.12.2022:

e Doua filiale sunt cotate pe piata reglementatd a BVB: Biofarm SA (B10), Casa de Bucovina Club de Munte SA
(BCM);

e Sase filiale sunt listate pe AERO, sistemul multilateral de tranzactionare al BVB: Bucur SA (BUCV), CI-CO SA
(CICO), Mindo SA (MINO), Germina Agribusiness SA (SEOM), Semrom Oltenia SA (SEOL), Unisem SA
(UNISEM);

e  Sase filiale nu au actiuni listate: Firos SA, Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzitorii Privati
- IFN SA, Muntenia Medical Competences SA, Voluthema Property Developer SA, Avicola SA Bucuresti, ICPE
SA.

28 O societate-mami si toate filialele acesteia (art. 2, alin. 1, pct. 12 din Legea 24/2017)

29 Societate care controleazi una sau mai multe filiale (art. 2, alin.1, pct. 36 din Legea 24/2017)

%0 entitate definitd conform prevederilor art. 3 alin. (1) pct. 25 din Legea nr. 126/2018 (art. 2, alin.1, pct. 9 din Legea 24/2017), respectiv
entitate controlatd de o societate-mamad, inclusiv orice filiald a societatii-mama care le conduce, inclusiv orice filiald a unei societati
filiale a societatii-mama care le conduce

31 Tnseamni relatia dintre o societate-mama si o filiala, in toate cazurile prevazute la art. 22 alin. (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE sau
o relatie similara intre orice persoana fizica sau juridica si o societate, orice filiala a unei societati filiale fiind considerata, de asemenea,
ca filiala a societatii-mama care le conduce (art. 3, alin. 1, pct.39. lit. b) din Legea 126/2018)
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Tn anul 2022, Societatea a incasat dividende de la filialele sale in suma de 37,78 milioane lei, ce reprezinti 39,61% din total
dividende Tncasate pe parcursul anului 2022,

La 31.12.2022 valoarea de activ net a acestor filiale, certificata de catre Depozitar, a fost de 614,56 milioane lei (31.12.2021:

725,53 milioane lei), iar procentul din activul total al Societatii a fost de 31,77% (31.12.2021: 35,03%).

| I 1l v \Y
1. Biofarm SA Fabricarea preparatelor farmaceutice 313,07 16,18% 51,58%
Inchirierea  si  subinchirierea
2. Voluthema Property Developer SA bunurilor imobiliare proprii sau 57,63 2,98% 99,97%
inchiriate
. . Activitati de asistentd medicala
3. Muntenia Medical Competences SA o ’ 46,82 2,42% 99,76%
specializata
4, Firos SA Fabricarea mortarului 42,40 2,19% 99,69%
Inchirierea  si subinchirierea
5. CI-CO SA bunurilor imobiliare proprii sau 40,49 2,09% 97,34%
inchiriate
6. Bucur SA Comert cu. ridicata n?spec.iayzat de 3510 181% 67.98%
produse alimentare, bauturi si tutun
7. ICPE SA Cercetare 19,38 1,00% 50,32%
Comert cu ridicata al cerealelor,
8. Unisem SA semintelor, furajelor si tutunului 13,60 0,70% 76,91%
neprelucrat
Comert cu ridicata al cerealelor,
9. Germina Agribusiness SA semintelor, furajelor si tutunului 13,35 0,69% 90,68%
neprelucrat
Fondul Romén de Garantare a
10.  Creditelor pentru Intreprinzatorii Privati ~ Alte activitati de creditare 11,55 0,60% 77,61%
- IFN SA
Cultivarea cerealelor (exclusiv orez),
11.  Semrom Oltenia SA plantelor leguminoase si a plantelor 9,68 0,50% 88,49%
producatoare de seminte oleaginoase
. Hoteluri si alte facilitati de cazare
12.  Casa de Bucovina-Club de Munte SA similare ’ ’ 8,15 0,42% 69,25%
13. Mindo SA Fabricarea mortarului 2,90 0,15% 98,02%
14.  Avicola SA Bucuresti Cresterea pasarilor 0,43 0,02% 89,97%
TOTAL 614,56  31,77%

Tabel nr. 4.19 Lista filialelor SIF Muntenia SA si valoarea de activ net certificatd a acestora la 31.12.2022

Legenda

I- Denumire

I11- Domeniul de activitate

1V- % in activul total al Societatii

V- % din capitalul social al entitatii detinut de Societate

I11- Valoare participatie, in milioane lei, certificatd de catre Depozitar

Conform art. 38 alin. (4) din Legea 243/2019, in 2022 activele din portofoliul Societdtii care au fost evaluate prin metode
de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare sunt:
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Nr. . Nr. Data Valoare/ Valoare
Denumire L. . Metoda de evaluare
crt. Actiuni evaluare actiune pachet

Abordarea prin active -

1 Avicola SA Bucuresti 385.837 31.10.2022 1,1179 431.326 oo .
’ metoda activului net ajustat

,  ClCOSA 2634060 31102022 153729 40493002 ' Pordareaprinvenit-metoda
Bucuresti discounted cash-flows
3 FirosSA 2815576 31102022 150583 42.307.814 \Pordareaprinvenit-metoda

discounted cash-flows
Fondul Roman de
Garantare a
4 Creditelor pentru 12.468.144 31.10.2022 0,9263 11.548.797
Intreprinzatorii
Privati - IFN SA

Abordarea prin active -
metoda activului net ajustat

Abordarea prin venit - metoda

5 ICPE SA 2.996.939 31.10.2022 6,4678 19.383.670 .
discounted cash-flows
6  MindoSA 32505770 31102022 00889 2.897.212 ‘\oordareaprinvenit-metoda
discounted cash-flows
7 Muntenia Medical 1882496 31102022 24,8723 46.821.959 Abordarea prin venit - metoda
Competences SA discounted cash-flows

Voluthema Property 6.462.487 31.10.2022 89180 57.632.709 Abordarea prin venit - metoda
Developer SA discounted cash-flows

Tabel nr. 4.20 Lista filialelor evaluate prin metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare la 31.12.2022

8

Evaluarea participatiei SIF Muntenia SA in societétile mai sus mentionate s-a realizat utilizand abordarea prin venit -
metoda discounted cash-flows, cu exceptia Avicola SA Bucuresti si Fondul Roman de Garantare a Creditelor pentru
Intreprinzatorii Privati - IFN SA, unde evaluarea s-a realizat utilizand abordarea prin active — metoda activului net ajustat.

Nivelul levierului si valoarea expunerii SIF Muntenia SA sunt calculate conform prevederilor Regulamentului (UE)
nr.231/2013, respectiv prin metoda bruta si metoda angajamentului.

Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
Metoda bruta 104,12 % 1.929.889.456,89
Metoda angajamentului 104,36 % 1.934.383.271,22

Tabel nr. 4.21 Nivelul levierului si valoarea expunerii conforme cu Standardele Internationale de Evaluare la 31.12.2022

SAI Muntenia Invest SA nu utilizeaza efectul de levier in politica de investitii adoptatd in legatura cu administrarea SIF
Muntenia SA.

TRANZACTII CU PARII AFILIATE
Pe parcursul anului 2022, Societatea nu a desfasurat tranzactii cu partile sale afiliate.

Este de mentionat faptul ca SIF Muntenia SA a participat la majorarea de capital social a societatii Voluthema Property
Developer SA cu suma de 22.992.180 lei in iulie 2022.
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4.3 ALTE SUBPORTOFOLII

Evolutia valorii altor suportofolii ale Societatii din cursul anului 2022 este prezentata in graficul de mai jos:
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Grafic nr. 4.5 Evolutia valorii altor subportofolii ale Societatii Tn anul 2022 (in mil. lei)
DEPOZITE BANCARE

In graficul de mai jos este prezentati valoarea dobanzii medii lunare la depozitele Societatii in cursul anului 2022, in
comparatie cu ROBID la o luné publicat de BNR:

8 729 744 735 8.00
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Dobanda medie lunara SIF
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Grafic nr. 4.6 ROBID la o luna (maxim 2,52%, minim 1,09%) comparat cu dobdanda medie lunarad la depozitele Societdatii
Sursa: date extrase de pe site-ul BNR, sectiunea Statistica, prelucrate de SAl Muntenia Invest SA

Tn cursul anului 2022, dobanda medie lunara la depozitele constituite de Societate a fost Intr-o continua crestere, direct
proportional cu evolutia ROBID 1M (ROBID 1 lund). La finalul anului 2022, Societatea detinea 131,99 milioane lei Th
depozite bancare, reprezentand 6,82% din activul total certificat. Institutiile de credit unde sunt constituite aceste depozite
fac parte din grupuri cu o capitalizare buna, atat la nivel national, cét si la nivel european.
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OBLIGATIUNI

In perioada analizata au fost incasate cupoanele emisiunilor de obligatiuni emise de citre Opus - Chartered Issuances SA -
1,60 milioane lei (328.200 eur).

Totodata, au ajuns la maturitate urmatoarele emisiuni de obligatiuni, pe parcursul anului 2022, pentru care s-au incasat atat
principalul, cat si dobanda:

e Impact Developer&Contractor SA - 5,20 milioane lei (1.057.342,40 eur);
e Capital Leasing IFN SA — 1,04 milioane lei.

Tn trimestrul 111 2022 au fost semnate doud amendamente privind extinderea maturitatii obligatiunilor OPUS. in tabelul de
mai jos este prezentata modificarea.

ISIN Obligatiune Maturitate initiala Maturitate conform amendament
DEOOOA185GT6 05.09.2022 05.09.2024
DEQOOAL7LGN6 26.09.2022 26.09.2024

Tabel nr. 4.22 Maturitate obligatiuni emise de Opus Chartered Issuances

in tabelul de mai jos prezentim situatia obligatiunilor la data de 31 decembrie 2022:

. . Data Data Numir Valoare . Dobanda
Emitent Scadenta . o L. L. Moneda .
’ emiterii achizitiei obligatiuni nominala anuala
Opus- 200 eur /
Chartered 26/09/2024  23/09/2015  25/08/2017 501 10.000,00 eur L
obligatiune
Issuances
Opus- 200 eur /
Chartered 05/09/2024  02/09/2016  06/09/2016 1.140 10.000,00 eur .
Issuances obligatiune

Tabel nr. 4.23 Situatia obligatiunilor in sold la 31.12.2022.

Total valoare activ net a obligatiunilor la 31.12.2022 este 81.900.850 lei.
Nu au existat cumparari sau vanzari de obligatiuni in perioada raportata.
TITLURI DE PARTICIPARE

La data de 31 decembrie 2022 Societatea detine in portofoliu unititi de fond la 12 fonduri de investitii (5 fonduri deschise
de investitii si 7 fonduri de investitii alternative).

Numar unitati

Fond VUAN Data VUAN Valoare Moneda
de fond

Active Dinamic 2.938.476,90 5,57 30.12.2022 16.359.970,16 lei

FDI Prosper Invest 100.085,11 18,45 30.12.2022 1.846.190,05 lei

FI11 BET-FI Index Invest 8.297,00 842,46 30.12.2022 6.989.882,32 lei

Star Focus 152.631,39 6,90 30.12.2022 1.053.583,96 lei

Star Next 190.539,48 7,88 30.12.2022 1.502.289,48 lei

Tabel nr. 4.24 Situatia titlurilor de participare in sold la 31.12.2022, la fonduri deschise de investitii.
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Numar unitati

Fond VUAN Data VUAN Valoare Moneda
de fond
Active Plus 4.096,47 13.027,48 31.12.2022  53.366.660,15 lei
Certinvest Actiuni 114,19  267.949,13 31.12.2022  30.598.300,31 lei
FIA Muntenia Trust 460,00 9.904,33 31.12.2022 4.555.990,60 lei
FII Multicapital Invest 4.337,00 3.041,55 31.12.2022  13.191.202,35 lei
FIl Optim Invest 2.067,68 11.202,56 31.12.2022  31.170.114,97 lei
Romania Strategy Fund Class B 56.000,00 605,10 31.12.2022  33.885.600,00 lei
Star Value 15.134,00 1.087,93 31.12.2022  16.464.732,62 lei

Tabel nr. 4.25 Situatia titlurilor de participare in sold la 31.12.2022, la fonduri de investitii alternative.
Tn 2022, au fost inregistrate urmatoarele tranzactii privind unitatile de fond:

- Au fost rascumparate 2.350,68 unitati de fond de la FII Optim Invest la pretul total de 29.499.882,16 lei;
- Au fost cumparate 3.065,41 unititi de fond de la FII Optim Invest la pretul total de 34.999.850,89 lei;
- Au fost cumparate 460 unitati de fond de la FIA Muntenia Trust la pretul total de 4.600.000 lei.

Total valoare activ net a unitatilor de fond la 31.12.2022 este de 210.984.517 lei. Comparand cu soldul la 31.12.2021
(respectiv 207.692.401 lei), Tn 2022 a fost inregistrat un castig net in valoare de 3.292.116 lei, ce provine din cresterea de
valoare a acestor unitati de fond, clasificate ca si active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

In cursul anului 2022, SIF Muntenia a achizitionat un numar de 460 de unititi de fond emise FIA Muntenia Trust, Fond
care a fost Infiintat de cdtre Administrator in anul 2022 si care a fost autorizat de catre ASF in luna octombrie a anului 2022,
conform Autorizatiei nr. 147/13.10.2022, ca fond de investitii alternativ de tip contractual cu capital privat, destinat
investitorilor profesionali.

3) LITIGII

Administratorul asigura apdrarea, exercitarea si valorificarea drepturilor Societatii. In acest scop, activitatea de servicii
juridice este asigurata prin consilieri juridici si avocati.

in evidenta Compartimentului Administrare Situatii Speciale, la data de 31.12.2022 se afld un numir de 31 de dosare de
instanta.

Tn cele mai multe dintre litigii, Societatea are calitatea de reclamant sau intervenient, obiectul litigiilor reprezentand
anularea/constatarea nulitatii absolute a unor hotarari ale AGA la entitdtile din portofoliul Societatii. Exemplificdm in acest
sens litigiile cu Societatea Unirea Shopping Center SA, Sinter Ref SA Azuga, Metalurgica SA, Alexandra Turism SA, ICPE
SA, ARO Palace SA, AAAS. Mentiondm faptul cé pe rolul instantelor exista mai multe litigii cu unele dintre societétile
enumerate anterior.

La data de 31.12.2022, se aflau pe rolul instantelor de judecatd un numar de trei dosare avand ca obiect anulari de hotaréri
AGA SIF Muntenia, dupa cum urmeaza:

1. Dosarul 18956/3/2021pe rolul Tribunalului Bucuresti avand ca obiect constatarea nulitatii absolute a hotararilor nr.1 -10
din data de 28.04.2021 a AGA SIF Muntenia SA. Reclamanti: domnii Behboud Madadi, Munteanu Florian, Alexandru
Ionel Secard si Andrei Viorel Orlando. Parat: SIF Muntenia. La data de 07.03.2022 Tribunalul Bucuresti prin hotdrarea
nr.424 a admis exceptia lipsei calitatii procesuale a reclamantilor si a respins actiunea ca fiind formulata de persoane fara
calitate procesuald activa. Hotdrarea judecatoreasca nu este comunicata.
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2. Dosarul 208/3/2022 pe rolul Tribunalului Bucuresti avand ca obiect constatarea nulitétii absolute a hotararilor nr. 5 si
6 din data de 15.11.2021 a AGEA SIF Muntenia. Reclamanti: Behboud Madadi, Munteanu Florian, Alexandru Ionel Secara
si Andrei Viorel Orlando. Parat: SIF Muntenia.La data de 13.10.2022. Tribunalul Bucuresti prin hotararea nr.2351 a admis
exceptia lipsei calitatii procesuale a reclamantilor si a respins actiunea ca fiind formulata de persoane fara calitate procesuala
activa. Hotararea a fost comunicata si nu a fost apelata.

3. Dosarul 18.494/3/2022 avand ca obiect constatarea nulitatii absolute a hotararilor nr.1,2, 3 si 4 din data de 22.06.2022 a
AGA SIF Muntenia. Reclamant: Unirea Shopping Center SA. Parat: SIF Muntenia. Actiunea este pe rol si are termen de
judecata la data de 04.04.2023.

Conducerea Administratorului va asigura, in continuare, depunerea tuturor diligentelor pentru apararea intereselor legitime
ale Societatii si ale actionarilor in toate aceste litigii, in conformitate cu prevederile legale.

6 ADMINISTRAREA RISCULUI

Managementul riscului reprezinta totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea si
controlul riscurilor, astfel incét sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Sistemul de administrare a
riscurilor al Societatii include un ansamblu de analize, diagrame de diversificare a expunerilor instrumentelor financiare
din portofoliu, impreuna cu identificarea si evaluarea riscurilor financiare, precum si propuneri in vederea diminuarii
efectelor riscurilor aferente activitatilor investitionale si generale ale Administratorului.

Administratorul are implementatd in structura organizatorica functia permanenta de administrare a riscurilor, care acopera
si managementul riscului pentru Societate. In aceasta structura sunt implementate proceduri care ghideaza activitatea de
administrare a riscului in vederea identificarii, evaludrii, administrarii $i monitorizarii in mod corespunzator a tuturor
riscurilor relevante, in conformitate cu prevederile art. 30-37 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

Consiliul de Administratie al Administratorului a aprobat revizuirea Profilului de risc pentru Societate in data de
30.06.2022, revizuire ce a vizat o singurd modificare fatd de varianta precedenta: indicatorul Expunere valutard/Active
totale are o calibrare diferitd fatd de incadrarea anterioara, in sensul largirii limitelor apetitului la risc. Consecvent, a fost
largit si intervalul tolerantei la risc, astfel incat nivelul tolerat al riscului sd cuprinda un nivel inferior si unul superior fata
de apetitul la risc.

Profilul de risc a fost definit in functie de nivelul apetitului la risc asociat fiecdrei categorii de riscuri semnificative, in
functie de toleranta la risc si strategia de afaceri a Societatii.

RISCURI CU IMPLICATII MAJORE

Economia globala a experimentat in cursul anului 2022 o schimbare fundamentala: de la un univers investitional relativ
predictibil — cu un cadru de reguli care incurajeaza investitiile si comertul international, cu inflatie si dobanzi scazute —
catre o lume mult mai fragila, cu un grad de incertitudine accentuat, cu volatilitati si riscuri economice si geopolitice mult
mai ridicate. Astfel, principalele riscuri macroeconomice prezente au fost inflatia, securitatea energetica si incertitudinea
geopolitica, factori cu importante implicatii de naturd economica, financiara si sociala. Riscurile de recesiune globald in
anul 2023 au crescut pe fondul cresterii ratelor de dobanda.

Presiunile preturilor pe partea ofertei de pe pietele alimentare si de energie pot alimenta inflatia generala, iar evolutia
razboiului ilegal, neprovocat si nejustificat de agresiune impotriva Ucrainei ar putea submina comertul si cresterea

economica.

Inflatia rdmane un factor economic care afecteaza intreaga economie, dar in principal consumatorii finali. Rata anuala a
inflatiei a decelerat la 16,4% In decembrie de la 16,8% in luna noiembrie, potrivit datelor publicate de Institutul National
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de Statistica (INS), acesta fiind probabil nivelul maxim din acest ciclu economic de crestere. Nivelul inflatiei lunare din
decembrie a fost de 0,4%, acesta fiind cel mai mic avans lunar din anul 2022, fiind determinat in mare masura de reducerea
substantiald a preturilor combustibililor cu 6,5% comparativ cu noiembrie, pe fondul reducerii cotatiilor petrolului.
Conform previziunilor, rata anuald a inflatiei se va mentine la niveluri de peste 16% si in lunile ianuarie si februarie din
anul 2023, alimentata in principal de cresterea preturilor la combustibili, in urma eliminarii masurilor guvernamentale de
reducere a acestora, dar si pe fondul presiunilor inflationiste de baza ridicate.

Evolutia razboiului ilegal, neprovocat si nejustificat de agresiune impotriva Ucrainei si sanctiunile tot mai severe asociate
genereaza incertitudini si riscuri considerabile la adresa perspectivei activitatii economice, implicit a evolutiei pe termen
mediu a inflatiei, prin efectele posibil mai mari exercitate, pe multiple cai, asupra puterii de cumpdrare si increderii
consumatorilor, precum si asupra activitatii firmelor, dar si prin potentiala afectare mai severd a economiei si a perceptiei
de risc asupra indicatorilor economici, cu impact nefavorabil asupra costurilor de finantare. In aceste momente este foarte
dificil de apreciat un final al conflictului militar, dar este de presupus ca razboiul economic dintre Occident si Rusia va
continua mult timp peste momentul unei incetari a focului.

Criza energetica — Preturile la energie au atins niveluri record in 2022, Tn special ca urmare a razboiului ilegal, neprovocat
si nejustificat de agresiune impotriva Ucrainei si a utilizarii de cétre aceasta din urma a aprovizionarii cu gaze ca arma de
razboi.

Pretul energiei electrice pe piata internd a UE este direct legat de pretul gazelor, care sunt in cea mai mare parte importate.
Reducerea deliberata a aprovizionarii cu gaze de catre Rusia este principala cauza a cresterilor vertiginoase a preturilor
gazelor in UE, care au avut un impact asupra pretului energiei electrice produse in centralele electrice pe baza de gaze si a
afectat preturile energiei electrice in general.

Consiliul UE preconizeaza ca pretul energiei va continua sa rdmana ridicat in Uniunea Europeana si in lunile urmatoare,
deoarece este nevoie de timp pentru a Tnlocui aprovizionarea cu gaze din Rusia cu surse de aprovizionare din UE si, mai
ales, din afara UE. Prin urmare, tarile UE au adoptat Regulamentul 1854/2022 privind o interventie de urgentd pentru
abordarea problemei preturilor ridicate la energie si pentru a ajuta cetatenii si intreprinderile care resimt cel mai mult
efectele crizei energetice. Noile norme au fost adoptate de ministrii energiei din UE in cadrul Consiliului UE, iar
Regulamentul 1854/2022 se aplicd de la 1 decembrie 2022 pana la 31 martie 2023. Acesta completeaza initiativele si
legislatia UE existente, adoptate 1n ultimele cateva luni pentru a asigura securitatea aprovizionarii cu energie a UE, cum ar
fi Regulamentul privind Thmagazinarea gazelor, Regulamentul privind reducerea cererii de gaze, crearea unei platforme
energetice a UE si initiativele de informare pentru diversificarea surselor de aprovizionare.

Trebuie sa mentiondm ca dintre tarile membre UE, Romania inregistreaza al 1I-lea cel mai redus grad de dependenta de
importurile de produse energetice, acestea reprezentand doar 30% din consumul intern de energie. Tn anii 2019-2020,
importurile nete de gaze naturale au reprezentat 20% din consumul intern, iar importurile nete de produse petroliere au
reprezentat 65% din consumul intern.

Implicatiile si manifestarile evenimentelor descrise mai sus necesitd din partea Societatii 0 monitorizare continua si masuri
corective adaptate la aceastd situatie de criza.

RISCURI SEMNIFICATIVE

Politica de administrare a riscului se bazeaza pe un sistem de limite folosite pentru monitorizarea si controlul riscurilor.
Evolutiile Inregistrate la nivelul cotatiilor actiunilor din portofoliu nu au condus la depasirea limitelor de risc.

Pe parcursul anului 2022, au fost analizate si evaluate urmétoarele categorii de riscuri potentiale sau existente la care se
expune Societatea:

1. Riscul de piata
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Riscul de piata este riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din contul de profit sau pierdere, din bilant si din afara
bilantului, din cauza fluctuatiilor preturilor la care se tranzactioneaza titlurile financiare din portofoliu. Aceste fluctuatii
sunt atribuite modificarii variabilelor pietei: preturile actiunilor, evolutiile ratelor de dobanda sau evolutiile cursurilor de
schimb valutar, care ar putea modifica valoarea instrumentelor financiare detinute.

Pentru masurarea si evaluarea riscurilor de piata este calculat VaR sub-portofoliu tranzactionabil, indicator care exprima
pierderea potentiala maxima, cu o anumita probabilitate de eroare, asteptatd intr-o anumita perioada de timp, plecand de la
premiza ca evolutia preturilor din trecut va determina comportamentul preturilor din viitor. VaR calculat a avut valoarea de
2,59% cu o probabilitate de 99%, incadrand Societatea in limitele gradului de risc scazut, conform cu Profilul de risc.

2. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor si capitalului ca urmare a influentei
nefavorabile pe care o poate avea variatia cursului de schimb valutar, cu un impact nefavorabil asupra investitiilor. Acesta
se determind prin insumarea tuturor investitiilor expuse la riscul valutar, raportate apoi la valoarea activelor totale. Riscul
valutar al portofoliului Societatii la sfarsitul lunii decembrie 2022 a fost de 8,82%. Acesta se incadreaza in limitele gradului
de risc mediu (7,01 — 15,00%) asumat prin profilul de risc.

Conform situatiilor financiare, activele si datoriile financiare ale Societatii exprimate in alte valute, la 31 decembrie 2022
pot fi analizate dupa cum urmeaza:

nlei 2022 2021 2020
Numerar si conturi curente 12.418 151.907 26.928.648
Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere 83.479.784 81.987.444 83.968.674
Active financiare evaluate la cost amortizat - 4.957.454 4.877.838
TOTAL active 83.492.202 87.096.805 115.775.160
Alte datorii 24.521 31.913 40.419
TOTAL datorii 24,521 31.913 40.419
Active financiare nete 83.467.681 87.064.892 115.734.741

Tabel nr. 6.1 Active si datorii SIF Muntenia SA (denominate Tn euro, exprimate in lei)
3. Riscul de rata a dobanzii

Riscul de ratd a dobéanzii este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a unor
modificari adverse ale ratelor dobanzilor. Depozitele bancare detinute de catre Societate sunt active purtdtoare de dobanda,
n general investite la rate de dobanda pe termen scurt si nu sunt expuse la un risc major de modificare. Societatea nu
utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.

4, Riscul de credit

Riscul de credit este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de
catre debitor a obligatiilor contractuale. Reducerea expunerii la riscul de credit aferent unititilor de fond s-a realizat prin
aplicarea urmatoarelor masuri:

e Verificarea prealabild a entitatilor in care investeste, astfel incat sa se asigure de existenta unei strategii de investitii
sanatoase si prudente, corelatd cu strategia de investitii a Societatii;

e  Monitorizarea randamentului fondurilor, precum si randamentul individual al investitiilor celor mai semnificative;

e  Monitorizarea evenimentelor care ar putea indica reducerea valorii unitatilor de fond, cum ar fi declinul pietei in care
se investeste sau al unui sector de activitate care corespunde unui sub-portofoliu semnificativ.
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Expunerea la riscul de credit aferent titlurilor de capital este cauzata, in principal, de posibilitatea aparitiei incapacitatii de
onorare a obligatiilor scadente, ca urmare a incheierii cu pierderi a exercitiilor anterioare, care au epuizat integral
capitalurile proprii. Pentru Societate, Compartimentul de Management al Riscului calculeaza indicatori care determina
valoarea expunerilor la actiunile emise de societitile listate si nelistate din portofoliu, care prezinta un nivel ridicat al
riscului de faliment, raportate la valoarea capitalurilor proprii. Astfel, atat rata de expunere la emitenti cotati cu risc ridicat
de faliment, cat si rata de expunere la emitenti necotati cu risc ridicat de faliment se incadreaza in limitele statuate prin
profilul de risc aprobat.

5. Riscul de concentrare

Riscul de concentrare este riscul rezultat din expunerile fata de fiecare contrapartidd, inclusiv contrapartide centrale,
grupuri de contrapartide asociate si contrapartide din acelasi sector economic, aceeasi regiune geografica, sau care
desfagoara aceeasi activitate, furnizeaza aceeasi marfa sau fatd de acelasi emitent. Este analizat folosind raportul dintre
valoarea respectivei expuneri si valoarea activelor totale, fiind incadrat intre anumite limite prestabilite. Riscul de
concentrare este Tmpartit intre sase indicatori care fac parte din profilul de risc si care se regasesc mai jos. Toti acesti
indicatori se incadreaza in limita gradului de risc asumat.

Nr. . o . Apetit  Interval Interval Nivel Calificare in Nivel risc
Indicatori riscuri . o . . . - :
Crt. risc apetitrisc  tolerantii risc  actual  toleranta risc inregistrat

g Velonmobillarenecotate .« 801-16%  0-24%  10.88% Da Scazut
/ Active totale

Detineri  la  acelasi

5 _ 9240 _2R0 0 5
2 emitent / Active totale Scazut 12,01 - 24% 0-36% 19,29% Da Scazut
Detineri la emitenti din . .
3 o . Scazut 15,01 - 30% 0-45% 19,29% Da Scazut
acelasi grup/Active totale
; Acti F
4 Conturi curente /Active ovarte 0 - 4% 0-8% 0.23% Da Foarte scizut
totale scazut
5 Active lichide laaceensi Foarte g, coo  0.g%  2,72% Da Foarte scizut
banca / Active totale scazut
Nivel titluri emise de un Foarte
6 singur OPCVM / Active scizut 0-8% 0-16% 0,85% Da Foarte scazut
totale

Tabel nr. 6.2 Indicatori riscuri
6. Riscul de tarad

Riscul de tara al Romaniei (ratingul suveran), este Incadrat pe ultima treaptd a categoriei "recomandat investitiilor" de
catre toate cele trei agentii principale de rating (Moody's, Standard&Poor's si Fitch). Sfarsitul anului 2022 a confirmat de
asemenea incertitudinile si riscurile majore acumulate si cauzate in cea mai mare masurd de fenomenele inflationiste,
securititea energetica si incertitudinea geopolitica.

Nume agentie rating Actiune Data n valuta n lei Perspectiva
Standard & Poor’s Confirmare rating si perspectiva Oct. 2022 BBB- BBB- Stabila
Fitch Confirmare rating si perspectiva Oct. 2022 BBB- BBB- Negativa
Moody's Modificare perspectiva Oct. 2021 Baa3 Baa3 Stabila

Tabel nr. 6.3 Incadrarea riscului de tard al Romadniei de cdtre principalele agentii de rating

7. Riscul de contraparte
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Riscul de contraparte reprezinta riscul ca una dintre partile contractului sd nu-si indeplineasca obligatiile contractuale,
conducand la o pierdere pentru cealaltd parte; acest risc provine in special din tranzactii cu derivate OTC sau tranzactii de
finantare a instrumentelor financiare. De asemenea expunerea la riscul institutiilor de credit deriva, in principal, din relatiile
cu institutiile la care este depozitat numerarul disponibil. in vederea administrarii acestui risc, Administratorul a ales pentru
depozitarea numerarului disponibil, institutii de credit locale, a caror soliditate financiard o monitorizeaza in baza
informatiilor publice disponibile.

Societatea nu a realizat Tn 2022 tranzactii cu instrumente financiare derivate, asa cum sunt ele definite prin sectiunea C
punctele 4 -10 din anexa I la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
pietele instrumentelor financiare, puse in aplicare prin articolele 38 si 39 din Regulamentul nr. 1287/2006 de punere in
aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile firmelor de investitii de
pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente financiare in
tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauza.

Totodata, este analizata posibilitatea intrarii in insolventa a institutiilor care furnizeaza servicii (cum ar fi cele de custodie
ale activelor) sau situatii in care se executd tranzactii cu actiuni/obligatiuni emise de societdti nelistate pe o piata
reglementatd sau pe un sistem multilateral de tranzactionare. Conform calculelor efectuate, rezultatele sunt in zona
parametrilor setati in profilul de risc. Lipsa unui portofoliu de derivate sau de tranzactii in asteptare (nedecontate) incadreaza
Societatea in zona riscului foarte scazut.

8. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului, determinat de incapacitatea
Societatii de a-si Indeplini obligatiile la scadenta acestora.

Compartimentul de Management al Riscului al Administratorului monitorizeaza lichiditatile disponibile sub forma de
numerar si active foarte lichide comparativ cu obligatiile sale pe termen scurt. Indicatorul principal de calcul al lichiditatii
este ,,Active lichide / Cheltuieli medii lunare”, care, la data de 31.12.2022, are valoarea de 47,78 si care exprima faptul ca
Societatea 1si poate indeplini obligatiile curente din activele lichide pe care le detine. Acest indicator se incadreaza in gradul
de risc foarte scazut conform profilului de risc, ceea ce inseamna ca valoarea numerarului sau echivalentului Th numerar
reprezinta de cel putin cinci ori valoarea cheltuielilor medii lunare.

Un alt indicator de lichiditate urmarit este gruparea activelor in benzile de lichiditate specificate in Ghidul privind obligatiile
de raportare In conformitate cu articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 alineatele (1), (2) si (4) din AFIA -
ESMA/2014/869 (118, 119), respectiv procentajul din portofoliul Societatii care poate fi lichidat in fiecare din perioadele
de lichiditate specificate. Pentru limitarea/evitarea riscului de lichiditate, Administratorul adopta o politicd prudentiala
privind iesirile de numerar.

Benzile de lichiditate sunt cele stabilite in Regulamentul nr. 231/2012, astfel:

Procentajul din portofoliu care poate fi lichidat Tn termen de:
0-1zi 2-7 zile 8-30 zile 31-90 zile 91-180 zile 181-365 zile peste 365 zile

0,03% 1,01% 2,01% 6,01% 12,01% 9,00% 69,93%
Tabel nr. 6.4 Benzi lichiditate

Pentru Societate au fost calculate procentele de active incadrate ih benzile de lichiditate raportate la activul total administrat.
Pozitiile din portofoliu au fost atribuite uneia sau mai multor perioade, bazdndu-se pe intervalul de timp Tn care acestea ar
putea fi lichidizate in mod rezonabil, la valoarea contabild sau la o valoare apropiata acesteia, totalul fiind egal cu 100%.

Calculele efectuate pentru sfarsitul anului 2022 pentru portofoliul Societatii arata cad acesta se incadreaza in totalitate n
gradul de risc mediu, in conformitate cu prevederile Profilului de risc.
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9. Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezultd fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne
inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din cauza unor evenimente si actiuni externe. In
cadrul acestei categorii de riscuri este inclus si riscul juridic.

Tn cursul anului 2022, principalele riscuri macroeconomice prezente au fost inflatia, criza energetica si incertitudinea
geopolitica, factori cu importante implicatii de naturd economica, financiara si sociala. Acesti factori de risc au fost descrisi
la capitolul Riscuri cu implicatii majore.

Administratorul, pe tot parcursul anului 2022, a asigurat protectia de securitate IT, printr-o arhitecturd proprie care
integreaza firewall-uri, aplicatii pentru protejarea impotriva pierderii datelor, sisteme de prevenire a intruziunilor, solutii
anti-malware si antivirus. Setul de politici si proceduri ale Administratorului este adaptat pentru mentinerea unui nivel
optim al securitatii cibernetice, fiind implicit diminuate riscurile generate de incidentele de securitate cibernetica.

In anul 2022, nu au fost raportate riscuri de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne
inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din cauza unor evenimente externe.

10. Riscul strategic

Riscul strategic este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de lipsa de reactie
la schimbari aparute in mediul de afaceri, luarea de decizii de afaceri defavorabile sau implementarea inadecvata a acestora.
In conditiile de volatilitate ampla a pietei de capital, exista riscul de neindeplinire a planului de administrare conform
comunicarilor catre investitori, ca urmare a nerealizarii veniturilor din dividendele preconizate la intocmirea bugetului de
venituri si cheltuieli, cat si a influentei negative inregistrata din scaderea participatiilor evaluate la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere. Influentele macro se pot rasfrange asupra afacerilor companiilor din portofoliul Societatii si implicit
si de restrictiile generate de aceasta, SIF Muntenia SA a incasat dividende de la societatile din portofoliu in valoare de
92.638.687 lei, cu 29,76% mai mult decat dividendele bugetate si cu 69,31% mai mult fatd de cele incasate in anul anterior.

11. Riscul reputational

Riscul reputational este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de perceptia
nefavorabila asupra imaginii institutiei de catre clienti, contrapartide, actionari, investitori sau autoritati de supraveghere.

Aparitiile in presd ale Societatii sunt monitorizate zilnic, prin intermediul firmei de PR si managerilor de portofoliu, fiind
comunicate conducerii executive a Administratorului si CA, In vederea ludrii masurilor de administrare a situatiilor
potentiale, daca este cazul.

12. Riscul sistemic si de contagiune

Riscurile sistemice si de contagiune sunt definite prin neindeplinirea obligatiilor care revin unei entitéti din participarea
sa la un sistem, sau in piata financiara, care conduce la neindeplinirea la termen a obligatiilor asumate de catre alti
participanti. Acest esec 1n indeplinirea obligatiilor poate cauza probleme semnificative de lichiditate sau de credit si, in
consecintd, poate periclita stabilitatea sau increderea in sistemul financiar.

Parte a riscului sistemic si de contagiune este si actuala criza energetica, care 1si are rddacinile in cresterile importante ale
preturilor petrolului, cirbunelui si gazelor naturale din trimestrul IIT 2021. Intrucat probabilitatea ca preturile la energie si
scada 1n urmadtorii ani este micd, problema contagiunii pe pietele financiare, o caracteristicd importantd mai ales in
perioadele de declin economic, are o importanta deosebita din cauza consecintelor pe care le poate avea asupra economiei
globale.
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La capitolul riscul sistemic si de contagiune trebuie mentionat si razboiul ilegal, neprovocat si nejustificat de agresiune al
Rusiei Tmpotriva Ucrainei, care implica direct si indirect o importanta componenta de forte europene, nord-atlantice si nu
numai. Tensiunile existente ingreuneaza redresarea globala si genereaza o crestere a gradului de incertitudine la nivel
mondial, cu potential de amplificare a vulnerabilitatilor acumulate in timpul pandemiei.

Conform analizelor derulate de BNR, principalele riscuri sistemice care pot afecta economia interna se refera la:

[ incertitudinile la nivel global Tn contextul crizei energetice, al agresiunii militare din Ucraina, dar si al pandemiei
COVID-19;

[1 deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne, ca urmare a evolutiilor geopolitice;
[ intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, Tn special prin PNRR;
[l nerambursarea creditelor de catre sectorul neguvernamental.

Pe de alta parte, in portofoliul Societatii, societatea Banca Transilvania poate fi considerata ca fiind o expunere care adauga
risc sistemic, mai ales datoritd dimensiunilor bancii - aceasta ocupand primul loc in topul sistemului bancar din Romania
din punct de vedere al activelor (19,5% cotd de piatd din punct de vedere al activelor). Modelul de business al bancii se
concentreaza pe sectorul intreprinderilor mici si mijlocii, antreprenoriat si clienti persoane fizice, iar la nivel de sectoare
ale economiei, isi concentreaza atentia pe agriculturd, domeniul medical si fonduri europene. Pentru monitorizarea
permanenta a riscului sistemic generat de aceasta expunere, Societatea are acces si analizeaza evaluarile facute de agentiile
de rating si cele publice efectuate de BNR in legatura cu Banca Transilvania. Legat de evaludrile de rating ale Bancii
Transilvania, acesta indicator este Incadrat la 'BB+', cu perspectiva negativa, din partea agentiei de evaluare Fitch Ratings,
conform comunicatului acestei agentii de rating din 16.12.2022.

Societatea are o expunere fatd de Banca Transilvania de 19,29% din activul total certificat de catre Depozitar la data de
31.12.2022. Referitor la aceastd expunere fatd de Banca Transilvania, apreciem ci analiza evaludrilor complexe ale BNR
cat si ale evaludrilor facute de agentiile de rating conduc catre o monitorizare permanentd a riscului sistemic generat de
aceasta expunere.

TNCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU iN LIMITELE LEGALE DE DETINERE

Limitele de detinere pentru portofoliul Societatii si categoriile de active in care poate investi Societatea sunt definite prin
legislatia aplicabild, respectiv:

e Legeanr. 243/2019;
e Regulamentul ASF nr. 7/2020;

In urma analizelor efectuate, portofoliul investitional al Societatii s-a incadrat pe tot parcursul anului 2022 in cerintele
prevazute de legislatia aplicabila.

EFECTUL DE LEVIER

Efectul de levier presupune orice metoda prin care Societatea mareste expunerea portofoliului pe care 1l administreaza, fie
prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte
mijloace. Efectul de levier se exprima ca raport intre expunerea globala a portofoliului de instrumente financiare (calculata
atat prin metoda bruta cat si prin metoda angajamentelor) si valoarea activului net.

Politica Administratorului este sa nu utilizeze efectul de levier in procesul de administrare a portofoliului Societatii,
respectiv si nu utilizeze metode de crestere a expunerii portofoliului. In anul 2022, nu s-au desfisurat operatiuni de finantare
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prin instrumente financiare (SFT-uri) si nu au fost realizate tranzactii cu instrumente de tip total return swap, asa cum sunt
definite de Regulamentul UE 2365/2015

SIMULARI DE CRIZA
Test de stres

Conform Politicii de administrare a riscurilor si legislatiei AFIA, simuldrile de crizd periodice In situatii normale se
efectueazd cel putin anual, la data stabilitd conform procedurilor de lucru si notificatd Autoritatii de Supraveghere
Financiara. In anul 2022, Compartimentul Managementul Riscului din cadrul Administratorului a realizat o simulare de
criza (test de stres) pentru Societate pentru data de 31.10.2022.

Scopul acestei simulari a fost obtinerea unei estimari a impactului unei situatii de criza asupra portofoliului Societatii si a
valorii activelor aflate In administrare. Tipurile de risc vizate de aceastd simulare au fost riscul de piata si riscul de credit.
Pentru construirea scenariului de criza au fost identificati si aprobati factori de stres care ar putea influenta portofoliul,
respectiv acele evenimente care, desi relativ rare, ar putea avea un impact important asupra activelor Societatii. Ca si
concluzie a testului, putem mentiona faptul ca Societatea are o importantad componenta investitionald expusa la riscul de
scadere a pretului actiunilor si, de asemenea, la riscul de credit. Totodaté, materializarea anumitor scenarii ar putea conduce
la depasirea unor limite prevazute in profilul de risc, pentru anumiti indicatori.

Test de lichiditate

In anul 2022, conform legislatiei in vigoare®?, s-a realizat un test de lichiditate pentru Societate, prin simularea unei serii de
conditii, scopul acestei simuléri fiind obtinerea unei estimari a impactului unei situatii de crizd de lichiditate asupra
activelor, pasivului si lichiditatii globale a Societatii. Riscul vizat de aceastd simulare este riscul de lichiditate, acesta fiind
riscul ca o pozitie sd nu poata fi vAnduta, lichidata sau inchisa cu costuri limitate.

Chiar daca Societatea are o importantd componenta de expunere la riscul de lichiditate si de scadere a pretului actiunilor,
aceasta nu este expusd, prin natura sa, cererilor de rdscumparare. Acest motiv face ca impactul potential al obligatiilor
asumate de catre Societate sd aiba un efect limitat, iar acestea sa poatd fi onorate in orice moment. Rezultatele obtinute
subliniaza faptul cd Societatea este un fond suficient de lichid, astfel incat isi poate onora obligatiile care rezulta din pasivul
bilantier. Este de mentionat si faptul cd materializarea scenariilor luate in calcul nu va conduce la depasirea limitelor de
detinere, asa cum acestea sunt specificate in reglementarile legale incidente activitatii Societatii.

7 ACTIUNILE EMISE DE CATRE SOCIETATE

CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social subscris si varsat este de 78.464.520,10 lei, divizat in 784.645.201 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 lei / actiune.

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE CATRE SOCIETATE

32 Norma ASF nr. 39/2020 pentru aplicarea Ghidului ESMA privind simularea situatiilor de crizi de lichiditate in OPCVM si FIA
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Toate actiunile sunt ordinare.
In perioada analizati, finantarea intregii activitati s-a realizat numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de Societate sunt inscrise la cota BVB (simbol SIF4), segmentul principal, la categoria Premium, in
conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneazd pe aceastd piatd incepand cu data de
01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor Societatii este tinuta de catre Depozitarul Central SA, societate autorizata de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF), in calitate de autoritate competenta, Banca Nationald a Romaniei (BNR) si
Banca Centrala Europeana (BCE), in calitate de autoritati relevante, in conformitate cu Regulamentul UE nr. 909/2014,
privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare (CSDR), prin Autorizatia nr. 176/19.12.2019, fiind inscrisa in Registrul depozitarilor centrali tinut de ESMA.

Actiunile sunt incluse intr-o serie de indici calculati de BVB, respectiv BET-FI®® (indicele care cuprinde fondurile de
investitii de tip SIF si Fondul Proprietatea), BET-XT (indicele care reflecta preturile celor mai tranzactionate 25 de
companii de pe piata reglementatd a BVB, inclusiv societétile de investitii financiare, BET-XT-TR (indicele care reflecta
atdt evolutia preturilor companiilor componente, cit si dividendele oferite de acestea. Este varianta de tip total return a
indicelui BET-XT), BET-BK (indicele care a fost construit pentru a putea fi folosit ca benchmark de catre administratorii
de fonduri, dar si de alti investitori institutionali, metodologia de calcul reflecta cerintele legale si limitele de investitii ale
fondurilor). in tabelul de mai jos sunt prezentate detalii despre tranzactiile cu actiuni SIF4 pe parcursul anului 2022.

REGS* DEALS3® POFR?38
Numair tranzactii 5.267 10 120
Numair actiuni tranzactionate (mil. ) 21,81 112,27 23,54
Valoare totala a tranzactiilor (mil. lei) 30,77 171,07 37,66
% din numarul total de actiuni®’ 2,9 14,8 3,1
Tabel nr. 7.1 Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia SA Tn anul 2022
Le 8,520,031 9.000.000
1.58
1.6 8.000.000
159 Lals _— S

1.4 s . L2 .000.000
L 116 117 1.21 "3 4 1.285 1.24 )

1 5.000.000
0.8 4.000.000

3.361,148

0.4 2,000,000
0.2 1.000.000

OO ITERESS LA 1S PPl 36, A0y e T, 1eeso
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C—Volum total Pret mediu

Grafic nr. 7.1 Pret mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor pe REGS al actiunii SIF4 in 2022

33 La data de 09.12.2022 (ultima ajustare Tn anul 2022) ponderea SIF4 in indice era de 13,82%

34 Piata principald (Regular) a BVB

% Piata auxiliard a pietei Regular, de negociere in care se incheie Tranzactii Deal, pentru care BVB stabileste o valoare minimi a
tranzactiei

3 pjata ofertelor publice (POF) a BVB

37 Tranzactionate si aflate in circulatie
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ACTIONARII SOCIETATII

in tabelul de mai jos este prezentata structura sintetica a actionariatului Societitii, la data de 31 decembrie 2022:

31/12/2022
numar actionari actiuni detinute % detinut din total actiuni
Persoane fizice rezidente 5.933.791 458.928.413 58,49
Persoane fizice nerezidente 2.014 1.685.037 0,21
Persoane juridice rezidente 115 262.900.825 33,51
Persoane juridice nerezidente 10 61.130.926 7,79
TOTAL 5.935.930 784.645.201 100

Tabel nr. 7.2 Structura actionariatului la 31.12.2022
Sursa: Depozitarul Central SA

Drepturile actionarilor Societatii sunt protejate in conformitate cu legislatia In vigoare. Societatea adera la o politica de

comunicare eficienta §i activa cu actionarii sai §i se asigura c toti actionarii sunt tratati echitabil in ceea ce priveste accesul
la informatii publice®,

8 GUVERNANTA CORPORATIVA

Administratorul este angajat in mentinerea si dezvoltarea celor mai bune practici de guvernantd corporativa, pentru
asigurarea unui proces decizional eficient, care sa conduca la viabilitatea pe termen lung a afacerii, atingerea obiectivelor
companiei si crearea unei valori sustenabile pentru toate partile interesate.

Administratorul considera ca respectarea Codului de Guvernanta Corporativa asigurd acuratetea si transparenta procesului
decizional al Societatii si permite acces egal pentru toti actionarii la informatii relevante, fiind un mijloc de a pastra
competitivitatea Societatii intr-un mediu din ce in ce mai afectat de schimbari accelerate.

Regulamentul de guvernanta corporativa al Societatii prezinta structurile de guvernanta corporativa, regulile si procedurile
de luare a deciziilor, standardele de guvernare care asigurad aplicarea principiilor generale de administrare si control ale
activitatii Societdtii in beneficiul actionarilor. Acesta poate fi consultat pe site-ul Societatii, sectiunea Guvernantd
corporativi®.

Setul de reguli de guvernanta corporativa defineste structura prin care sunt stabilite obiectivele Societitii, mijloacele prin
care acestea pot fi atinse in mod eficient si transparent in relatia cu actionarii si de monitorizare a activitatii si a performantei.

Structuri de Guvernanta Corporativa
Administrarea Societatii se realizeazad in sistem unitar, cu respectarea prevederilor Legii societatilor nr. 31/1990 si ale

Actului Constitutiv. In conformitate cu actul constitutiv, administrarea Societatii se realizeaza in baza unui Contract de
administrare incheiat cu Administratorul.

38 http://www.sifmuntenia.ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/documente-la-zi/
39 https://www.sifmuntenia.ro/despre-noi/guvernanta-corporativa/documente-la-zi/
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Tn perioadele dintre AGA, activitatea Administratorului este supravegheatd de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor
(CRA), organism de supraveghere alcatuit din 3 persoane fizice alese de citre AGA, pentru un mandat de 4 ani. Atributiile
si responsabilitdtile CRA sunt stabilite prin Actul Constitutiv al Societatii.

Adunarea Generala a Actionarilor
AGA este organul suprem de conducere al Societatii.

Adundrile generale sunt ordinare si extraordinare. AGOA se intruneste cel putin o data pe an in cel mult patru luni de la
incheierea exercitiului financiar. AGEA va fi convocata ori de cate ori este nevoie. AGOA sau AGEA, dupa caz, se
convoaca de catre CA al Administratorului in conditiile legii, precum si la cererea actionarilor reprezentand cel putin 5%
din capitalul social, daca cererea cuprinde dispozitii ce intrd in atributiile adunarii sau la cererea ASF.

Atributiile AGA sunt specificate In Actul constitutiv si respectd prevederile legale 1n vigoare. Actul constitutiv actualizat
este publicat pe pagina de Internet a Societatii, www.sifmuntenia.ro, in sectiunea dedicata. Hotdrarile AGA se iau cu vot
deschis sau vot secret. Votul secret este obligatoriu in cazul desemnarii membrilor CRA sau al revocarii acestora, numirii
sau revocdrii administratorului, precum si pentru numirea ori demiterea auditorului financiar si pentru luarea hotararilor
referitoare la raspunderea membrilor organelor de administrare. Hotararile AGA, luate cu respectarea legii si Actului
constitutiv, sunt obligatorii pentru toti actionarii, inclusiv pentru aceia care nu au participat la adunare sau care au votat
impotriva respectivei hotarari.

AGA este prezidata de unul dintre reprezentantii permanenti desemnati de catre Administrator si inregistrat la Registrul
Comertului ca reprezentant legal al Societatii.

AGA sunt convocate de Administrator cu cel putin 30 de zile inainte de data stabilitd pentru desfasurare. CA al
Administratorului aproba proceduri privind organizarea si desfasurarea ordonatd si eficientd a lucriarilor AGA, in
conformitate cu prevederile legale si reglementarile ASF incidente. Procedurile de participare si de vot in AGA sunt puse
la dispozitia actionarilor, la sediul Societatii si afisate pe pagina de internet a Societatii, impreund cu informatiile si
materialele referitoare la AGA: Convocatorul AGA, materialele informative si documentele supuse dezbaterilor si
aprobarilor AGA, formularele de imputernicire speciala si buletinele de vot prin corespondentd, hotararile adoptate de AGA
si rezultatul votului pentru fiecare punct de pe ordinea de zi. Deciziile adoptate in cadrul AGA sunt raportate catre ASF si
BVB, sunt publicate ntr-un cotidian de circulatie nationala si in Monitorul Oficial partea a IV-a.

Administratorul depune toate diligentele pentru a asigura un tratament echitabil tuturor actionarilor Societatii, indiferent de
numarul actiunilor detinute, inclusiv actionarilor nerezidenti, punandu-le la dispozitie informatii relevante si actuale.

Tn cursul anului 2022, au avut loc urmitoarele AGA ale Societitii:

1. AGOA si AGEA din data de 28 aprilie 2022; hotérarile fiind publicate in raportul curent din data de 28.04.2022, atét
pe site-ul BVB, cit si pe site-ul Societatii;

2. AGOA din data de 22 iunie 2022; hotararile fiind publicate in raportul curent din data de 22.06.2022, atét pe site-ul
BVB, cat si pe site-ul Societatii.

Rapoartele curente aferente Adunarilor Generale ale Actionarilor Societatii prezentate mai sus sunt disponibile, pentru
consultare, pe site-ul a Societatii, respectiv www.sifmuntenia.ro, in sectiunea dedicata si pe site-ul BVB.

Consiliul Reprezentantilor Actionarilor Societitii (CRA)
CRA este un organism care reprezinta interesele actionarilor Societatii in relatia cu administratorul sdu.

CRA are, in principal, urmatoarele atributii:

41


http://www.sifmuntenia.ro/

Raport anual al SIF Muntenia SA pentru execitiul financiar 2022

e reprezintd Societatea n raport cu administratorul sau;

e negociaza si incheie contractul de administrare;

e urmadreste modul 1n care sunt respectate clauzele contractuale si angajamentele asumate de catre administrator prin
contractul de administrare si prin programul de administrare aprobat de AGA a Societétii;

e analizeaza rapoartele periodice intocmite de administrator referitor la modul in care si-a exercitat atributiile privind:

- administrarea Societatii;

- exercitarea drepturilor conferite de detinerea valorilor mobiliare din portofoliul Societatii;

- apararea drepturilor si intereselor Societatii in fata instantelor judecatoresti, arbitrale precum si a oricaror organe
cu atributii jurisdictionale §i administrative.

e solicita luarea de masuri pentru incadrarea activitatii administratorului in prevederile contractului de administrare, ale
regulamentelor ASF, ale programelor anuale de administrare, ale bugetelor de venituri si cheltuieli aprobate de AGA
a Societatii si ale legislatiei aplicabile;

e verifica incheierea contractului cu auditorul financiar conform hotararii AGA Societatii;

e verifica intocmirea situatiilor financiare anuale de catre Administrator si propunerile de distribuire a profitului care
urmeaza a fi supuse aprobarii AGA Societatii;

e  verifica intocmirea programului anual privind administrarea portofoliului Societatii;

e verifica intocmirea proiectului Bugetului de Venituri si Cheltuieli al Societatii, in vederea prezentarii acestuia in AGA
a Societatii;

e verifica Intocmirea rapoartelor semestriale si trimestriale de catre administrator in conformitate cu prevederile legale
si cu reglementarile ASF;

e verifica intocmirea materialelor care urmeaza a fi prezentate in AGA Societétii;

o verifica incheierea contractului de depozitare, respectiv a contractului cu Depozitarul Central.

Conform Hotararii AGOA din data de 22.06.2022, componenta Consiliului Reprezentantilor Actionarilor Societatii este
dupd cum urmeaza: domnul Gioga Stefan Dragos, domnul Pand Robert-Cosmin si domnul Stefan George — Alin. Ca urmare
a deciziei adoptate in sedinta din 10.08.2022, membrii CRA au ales pe domnul Stefan Dragos GIOGA in functia de
Presedinte al CRA. Domnul Stefan Dragos GIOGA a detinut functia de Presedinte al CRA si in mandatul anterior.

Administratorul Societatii

Pe parcursul anului 2022, Societatea a fost administrata de catre SAl Muntenia Invest SA Tn baza contractului de
administrare avizat de cdtre ASF prin Avizul nr. 165 /22.07.2020, cu o valabilitate de 4 ani.

Administratorul este reprezentat de catre cei trei membri ai CA, precum si de reprezentantii permanenti desemnati. Membrii
CA ai Administratorului sunt alesi de catre AGA Administratorului pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi.
Membrii CA trebuie sa indeplineasca cumulativ conditiile generale prevazute de Legea societatilor nr. 31/1990 si cele
incidente entitatilor reglementate de ASF. Membrii CA ai Administratorului sunt autorizati de catre ASF.

Presedintele CA este ales de AGOA Administratorului. Structura si componenta CA sunt in conformitate cu cerintele
legislatiei specifice aplicabile, astfel Incat Administratorul sa-si indeplineasca in mod eficient obligatiile ce 1i revin.
Structura CA asigurad un echilibru intre membrii executivi si neexecutivi, astfel Incat procesul decizional al consiliului sa
nu poata fi dominat de o persoand sau un grup restrans de persoane.

Obligatiile Administratorului sunt reglementate de dispozitiile referitoare la mandat si de cele special prevazute de Legea
societatilor nr. 31/1990, cu modificarile si completarile ulterioare, de legislatia pietei de capital, de reglementarile ASF
aplicabile, de prevederile Actelor constitutive ale Administratorului si ale Societatii, precum si de prevederile Contractului

de administrare.

Nu exista acorduri sau intelegeri de familie prin care SAl Muntenia Invest SA a fost numita Administrator al Societétii.
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Administratorul nu detine actiuni ale Societatii sau la societatile unde Societatea detine controlul.

La momentul elaborarii prezentului raport, Administratorul are urmétoarele obligatii contractuale privind administrarea
Societatii:

a) sda administreze investitiile Societétii, iar in administrarea acestora Administratorul si desfasoare urmatoarele
activitati:

e exercitd, in contul Societatii, drepturile ce decurg din detinerea de instrumente financiare;

e achizitioneaza instrumente financiare in contul Societatii, folosind resursele financiare ale acesteia;

e tranzactioneaza instrumente financiare din portofoliul Societitii, cu caracter temporar sau definitiv, partial sau
integral, inclusiv cele prin care se constituie drepturi reale.

b)  si desfasoare activitati privind:

e servicii juridice §i de contabilitate aferente administrarii Societétii;

e cercetarea de piatd;

e evaluarea portofoliului Societatii si determinarea valorii instrumentelor financiare emise de Societate, inclusiv
aspectele fiscale;

e monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;

e incheierea unui contract cu o societate care sa tina evidenta detinatorilor de instrumente financiare emise de
Societate;

o  distributia veniturilor cuvenite actionarilor Societatii;

e cmiterea de actiuni ale Societatii;

e tinerea evidentelor Societatii.

c) sadesfasoare activititi specifice privind marketingul instrumentelor financiare emise de Societate;
d) sa exercite orice alte activitati privind administrarea Societatii, cu respectarea prevederilor legislatiei aplicabile.

Principalele obiective ale Administratorului sunt definite prin programele anuale privind administrarea Societatii si sunt
supuse aprobarii AGA.

Tn anul 2022, componenta CA a Administratorului a fost urmatoarea:

Valabilitate mandat

Nume si prenume Functie . . L
’ ’ (data expirare autorizatie)
Adrian Simionescu Presedinte 20.08.2025
Dorina Teodora Mihailescu Membru 27.12.2025
Sergiu Mihailov Membru 05.10.2024

Tabel nr. 8.1 Componenta CA al Administratorului

CV-urile membrilor organelor de conducere ale Administratorului sunt prezentate in anexa la prezentul raport si se pot gasi
si pe site-ul Societatii, in sectiunea dedicata.
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Tn cursul anului 2022, Intalnirile CA au avut loc la sediul Administratorului. Tn anul 2022, CA s-a intrunit in 45 de sedinte®,
in cadrul carora au fost analizate aspectele ce vizeazd buna functionare a Societatii si perspectivele de dezvoltare ale
acesteia.

Contractul de administrare incheiat cu SAl Muntenia Invest SA (Administratorul)

Pretul contractului de administrare incheiat intre Societate si Administrator este reprezentat de comisionul de administrare,
format dintr-un comision lunar de administrare si un comision de performantd, determinate si plitite conform criteriilor
prezentate n capitolul V al contractului de administrare, aprobat Tn AGOA din data de 23 aprilie 2020.

Comisionul de administrare este compus dintr-un comision lunar si un comision de performanta anual, acordat, daca este
cazul, in conditiile prevazute in contractul de administrare:

e comisionul lunar se calculeazi si se plateste lunar si este egal cu 0,125% din valoarea activului total aga cum acesta a
fost certificat de catre Depozitarul Societatii pentru ultima zi lucritoare a lunii;

e comisionul de performanta anual se calculeaza la finalul anului si se plateste dupa aprobarea de catre AGA a situatiilor
financiare si este egal cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizat depaseste profitul brut prevazut in Bugetul de
Venituri si Cheltuieli aprobat de AGA Societatii, pentru anul pentru care s-a inregistrat profitul.

Comisionul de administrare al Administratorului aferent exercitiului financiar 2022 a fost in suma de 29,41 milioane lei,
reprezentand 1,56% din activul net mediu, respectiv 1,50% din activul total mediu al Societatii in anul 2022,

Politica de remunerare a Societatii

in cadrul AGOA din data de 28 aprilie 2021 a fost aprobati Politica de remunerare a Societitii, intocmiti de Administrator
si Tnsusita de CRA al SIF Muntenia SA, in conformitate cu Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata.

Scopul Politicii de remunerare este acela de a stabili principiile guvernantei corporative in ceea ce priveste remunerarea:

e  Administratorului Fondului,
e membrilor CRA,

astfel cum sunt prevazute in legislatia in vigoare precum si in Codul de Guvernantd Corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti (BVB).

in scopul de a promova dezvoltarea guvernantei corporative in conditiile aplicarii celor mai bune practici si realizarii unui
management prudent, avand in vedere totodatd ca reprezentantii Administratorului sunt remunerati in conformitate cu
Politica de Remunerare a Administratorului si cu Directiva 2011/61/UE privind administratorii de fonduri de investitii
alternative (DAFIA), SIF Muntenia SA are obligatia de a respecta anumite cerinte care stau la baza aplicarii principiilor
guvernantei corporative in ceea ce priveste remunerarea conducerii executive/conducerii superioare, dupd cum urmeaza:

e politica de remunerare a fost intocmitd de catre Administrator, dar analizatd si insusita de catre CRA, astfel Tncat
aceasta sa corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung ale Societétii si s cuprinda masuri
pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese;

e CRA se asigura ca toate angajamentele referitoare la remunerare sunt structurate corect si responsabil si ca politicile
de remunerare permit si promoveaza o administrare eficienta a riscurilor, fara a conduce la o asumare de riscuri care
sd depaseasca nivelul tolerantei la risc al entitatii reglementate;

40 Conform sectiunii A- Responsabilitdti din cadrul Stadiului conformirii cu prevederile Codului de Guvernantd Corporativi al Bursei
de Valori Bucuresti
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e nivelul remuneratiei se stabileste in stransa concordantd cu responsabilititile si angajamentele aferente atributiilor.

Politica de Remunerare a Administratorului SIF Muntenia SA reflecta principii de remunerare solide, aliniind obiectivele
personale ale angajatilor sai cu interesele pe termen lung ale Administratorului si ale SIF Muntenia SA.

Remunerarea membrilor CRA

Remuneratia lunara netd a fiecarui membru al CRA este de 5.500 lei net si de 10.000 lei net pentru Pregedintele CRA,
aprobatd de AGA Societatii.

Politica de remunerare a Societatii este intocmita pornind de la principiul evitarii conflictului de interese si cuprinde masuri
ce asigurd un comportament profesional si responsabil la nivelul SIF Muntenia SA:

e nivelul remuneratiei Administratorului si a membrilor CRA este stabilit in stransd concordanta cu responsabilitatile si
angajamentele aferente atributiilor, in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale contractului de
mandat;

e actionarul care are si calitatea de membru al CRA nu va participa la decizia privind propriul pachet de remunerare
si/sau contract de mandat;

e climinarea oricarei legaturi directe dintre remunerarea persoanelor relevante care desfasoara cu precadere o anumita
activitate si remunerarea altor persoane relevante, care desfasoard cu precadere altd activitate, atunci cand activitatile
in cauza pot genera un conflict de interese;

interzicerea utilizarii pozitiei detinute in cadrul SIF Muntenia SA in interesul unor persoane cu care exista relatii de rudenie
sau alte relatii extraprofesionale in cadrul practicilor de remunerare; pentru evitarea conflictelor de interese se urmareste
evitarea numirii persoanelor in astfel de pozitii, motiv pentru care fiecare candidat pentru pozitia de membru al CRA trebuie
sd furnizeze un chestionar privind independenta sa ce va sta la baza analizei de independenta efectuata de catre CRA.

Remunerarea angajatilor SIF MUNTENIA SA

SIF Muntenia SA are un singur angajat propriu cu o remuneratie fixa lunara aferenta salariului minim pe economie, pentru
un program de lucru partial (2 ore/zi, 10 ore/saptamana), avand atributii specifice functiei de casier. Toate celelalte servicii
necesare sunt furnizate de catre Administratorul SIF Muntenia SA prin intermediul propriilor angajati si contractori.
Contractul de Administrare al Administratorului SIF Muntenia SA

Contractul de Administrare al Administratorului SIF Muntenia SA a fost aprobat de catre actionari In AGOA din data de
23 aprilie 2020 si valoarea acestuia este reprezentatd de comisionul de administrare, format dintr-un comision lunar de
administrare si un comision de performanta, daca sunt indeplinite criteriile prezentate in capitolul V al contractului de
administrare.

Comisionul lunar de administrare se determina conform urmatoarei formule:

Comision lunar de administrare = ATc x C

ATC -reprezinta valoarea activului total al SIF Muntenia SA certificat de catre depozitar pentru ultima zi lucrdtoare a lunii

C - reprezintd un coeficient procentual. Incepdnd cu data intrarii in vigoare a prezentului contract, valoarea acestui coeficient este
0,125%

in functie de modul in care Administratorul indeplineste criteriile de performanta si obiectivele stabilite anual de catre AGA
SIF Muntenia SA prin Programul de administrare si Bugetul de Venituri §i Cheltuieli, SIF Muntenia SA va plati
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Administratorului un comision de performanta in conformitate cu prevederile Actului constitutiv al SIF Muntenia SA,
calculat dupa cum urmeaza:

Comision performanta = (Profitul brut realizat — Profitul brut bugetat) x 10%
Comisionul de administrare al SAl Muntenia SA aferent exercitiului financiar 2022 a fost in suma de 29,41 milioane lei.
Remunerarea angajatilor Administratorului SAI Muntenia Invest SA

CA al SAl Muntenia Invest SA numeste un comitet consultativ, format din 2 membri, care are rolul de a consulta/asista CA
in stabilirea si supravegherea politicilor si practicilor de remunerare precum si a celor de nominalizare si evaluare a
persoanelor din structura de conducere, denumit Comitetul de Nominalizare si Remunerare (CNR). Membrii CNR sunt
membri ai CA care nu detin functii executive in cadrul SAI Muntenia Invest SA

Componenta CNR are 1n vedere ca la nivel agregat, CNR sa dispund de competente si experientd profesionald suficiente cu
privire la administrarea riscurilor si activitatile de control, mai exact cu referire la mecanismul de aliniere a structurii de
remunerare la profilurile de risc si capital ale SAI Muntenia Invest SA, respectiv ale entitatilor administrate.

Politica de Remunerare a Administratorului

CA a aprobat politica de remunerare pentru a se asigura ca remunerarea personalului Administratorului promoveaza un
management al riscului solid si eficient si nu Tncurajeaza asumarea de riscuri care vin in contradictie cu profilul de risc si
cu actele constitutive ale Societatii.

Politica si practicile de remunerare se aplica conducerii Administratorului si categoriilor de personal ale caror activitati
profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al Societatii si sunt supuse unei evaluari interne cel putin
anual, iar modificarile care vor fi aduse vor tine cont de contextul economic, de activitatea societatii, precum si de strategia
si obiectivele sale.

La elaborarea politicii de remunerare au fost avute in vedere urmatoarele premize:

e pentru serviciile de administrare, Administratorul obtine un comision lunar de la entitétile administrate, precum si un
comision de performantd anual, daca este cazul, conform prevederilor din contractul de administrare incheiat cu SIF
Muntenia SA;

e principiul proportionalitatii in legdtura cu diversele caracteristici ale Administratorului si ale entitdtilor administrate,
precum si principiul proportionalititii cu privire la diversele categorii de personal ale Administratorului;(conform
capitol VIl din “Ghidul privind politicile solide de remunerare 1n conformitate cu DAFIA”
(03.07.2013/ESMA/2013/232) si capitol 7 din “Ghidul privind politicile solide de remunerare in conformitate cu
Directiva OPCVM” (14.10.2016/ESMA/2016/575);

e CA in cadrul functiei sale de supraveghere adopta politicile si practicile de remunerare, pe care le supune cel putin o
data pe an unei evaluari interne independente, pe baza céreia se pot face revizuiri;

e politica de remunerare a personalului Administratorului trebuie sd nu aiba un impact semnificativ asupra rezultatelor
obtinute de catre Administrator sau de catre entitatile administrate de aceasta;

e remuneratia persoanelor care detin functii de control se realizeaza pe baza indeplinirii obiectivelor legate de functiile
lor, neexistand o corelatie directa cu rezultatele ariilor pe care le monitorizeaza si controleaza; remuneratia personalului
are la bazd o componentd fixa (salariul tarifar) si o componentd suplimentard (prime sau bonusuri); componenta
suplimentara este ocazionald si se poate acorda in functie de rezultatele evaludrii anuale a personalului; componenta
suplimentara este corelatd cu rezultatele financiare ale Administratorului si in limitele aprobate de AGA Tn bugetul de
venituri si cheltuieli anual al Administratorului; alte tipuri de beneficii (monetare si nemonetare) fac parte din politica
generald si nediscretionard a Administratorului si nu prezinta nici un fel de efecte stimulatoare in termeni de asumare
a riscurilor;
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e  Administratorul are o politica de remunerare predictibila si previzibila care sa fie usor de gestionat din punct de vedere
al riscurilor financiare/operationale administrate de citre societate. In acest sens, remuneratia suplimentard a
personalului este limitatd la un plafon maxim care se raporteaza la fondul anual de salarizare/remuneratie al
Administratorului si nu la alti indicatori, pentru a inlaturd posibilitatea incurajirii angajatilor si-si asume riscuri
suplimentare Tn Tndeplinirea obiectivelor stabilite.

Principii generale care stau la baza politicii de remunerare:

e urmarirea compatibilitatii cu administrarea solida si eficace a riscurilor si promovarea acestui tip de administrare, fara
a se Incuraja asumarea de riscuri care nu sunt conforme cu profilul de risc, prospectele, regulile sau actul constitutiv al
societatii;

e compatibilitatea cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele Administratorului si ale entitatilor pe care le
administreaza, precum si cu interesele investitorilor acestora, cuprinzand masuri pentru evitarea conflictelor de
interese.

Politica de remunerare nu conduce la aparitia conflictelor de interese. Astfel, Administratorul aplicd masuri de evitare a
conflictelor de interese, precum:

e personalul este remunerat in functie de rezultatele obtinute de Administrator si nu in functie de cele obtinute de catre
entititile administrate. In acest mod nu este stimulata asumarea excesiva a riscurilor in activitate de administrare a
entitatilor administrate si implicit se asigura atingerea obiectivelor stabilite in profilul de risc al entitatilor administrate,
respectiv al Administratorului;

e Compartimentul Managementul Riscului monitorizeaza si evalueaza periodic daca totalul remuneratiilor afecteaza
profilul de risc al Administratorului si, dupa caz, face propuneri pentru incadrarea in limitele impuse de profilul de risc
al entitatilor administrate, respectiv al Administratorului;

e climinarea oricarei legaturi directe dintre remuneratia persoanelor relevante care desfisoara cu precadere o anumita
activitate si remuneratia altor persoane relevante, sau castigurile generate de acestea, care desfasoara cu precadere alta
activitate, atunci cand activitdtile in cauza pot genera un conflict de interese;

e membrii CA care au o functie executiva in cadrul Administratorului nu vor participa la deciziile privind remuneratia
lor;

e  orice situatie ce poate determina aparitia unui conflict de interese in procesul de remunerare va fi adusa la cunostinta
Conducerii Administratorului si Compartimentului de Conformitate.

Structura remunerarii personalului Administratorului

Remuneratia personalului cuprinde remuneratia de baza (salariul tarifar) si poate include si o remuneratie suplimentara sau
alte beneficia monetare sau nemonetare.

Remuneratia fixd de baza (salariul): Remuneratia fixa netd a unui angajat nu poate fi mai mare de 2,5 ori salariul net maxim
pe societate la semnarea contractului de munca sau a oricarui act aditional de modificare a salariului.

Remuneratia fixa a membrilor structurii de conducere are la baza urméatoarele repere:

e membrii CA pot avea o remuneratie fixa netd maxima de 2,5 ori salariul net maxim pe societate si este stabilitd printr-
un contract de management/mandat, conform hotararii AGA. Orice modificare a remuneratiei membrilor CA se aproba
de catre AGA,;

e membrii numiti in comitetele consultative ale CA, precum si Presedintele CA beneficiaza de o remuneratie fixa neta
suplimentara reprezentand 25% din remuneratia acestora fixa neta (pentru fiecare comitet);

e remuneratia fixa netd a directorului general poate fi de cel mult 8 ori salariul maxim net pe societate si se aproba de
catre CA;
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e ceilalti membri ai conducerii executive pot avea o remuneratie fixa neta de cel mult 6 ori salariul net maxim pe societate
si se aproba de catre CA.

Nivelul remuneratiei nete fixe de baza poate fi revizuit anual pe baza rezultatelor analizei si evaluarii performantelor si/sau
conditiilor de piata (de exemplu: inflatie, nivelul salariilor in sectorul de activitate etc), pe baza aprobarii de catre structura
de conducere relevanta conform Procedurii privind procesul decizional.

Remuneratia suplimentard reprezinta plati sau indemnizatii aditionale in functie de performanta sau, in anumite cazuri, alte
criterii contractuale.

Remuneratia suplimentara reprezintd o componenti ocazionald a remunerarii anuale totale ce poate recompensa exclusiv
performanta angajatilor Administratorului. In procesul de evaluare a performantei individuale se iau in calcul atat criterii
financiare, cat si criterii nefinanciare. Evaluarea salariatilor se face conform Procedurii privind evaluarea performantelor
profesionale ale angajatilor Administratorului. Evaluarea membrilor conducerii executive se face de catre CNR pe baza
rezultatelor obtinute de citre acestia raportat la atributiile si responsabilitatile specifice. Membrii CA pot beneficia de o
remuneratie suplimentara anuala cu aprobarea AGA a Administratorului. Remuneratia suplimentara totald a membrilor CA
poate fi stabilitd in limita a maxim 5% din profitul net al Administratorului inregistrat in situatiile financiare incheiate Tn
exercitiul financiar anterior.

Alte tipuri de beneficii
Salariatii Administratorului, Conducerea Executiva si CA, dupa caz, primesc suplimentar beneficii monetare si nemonetare.
Remunerarea functiilor de control

Administratorul asigura un nivel al remunerarii fixe nete a personalului cu functii de control astfel incat sd poatd angaja
personal calificat si cu experienta in aceste functii. In situatia in care personalul cu functii de control primeste o remuneratie
suplimentara, aceasta va avea la baza atingerea unor obiective specifice functiei si nu va fi stabilita pe baza criteriilor de
performanta, la nivelul Administratorului.

Structura de remuneratie a personalului cu functii de control este stabilita n asa fel incat nu compromite independenta
acestuia sau s genereze conflicte de interese in activitatea lor curenta.

Personalul identificat

Administratorul (prin conducerea executiva, cu implicarea functiilor cheie CMR si CC, a compartimentului de resurse
umane precum si a conducatorilor/responsabililor din compartimentele societatii) identifica si revizuieste anual sau atunci
cand intervin modificari semnificative categoriile de personal ale caror activitati profesionale au un impact semnificativ
asupra profilului de risc al Administratorului si, respectiv al entitatilor administrate .

Urmatoarele categorii de personal din cadrul Administratorului se Tncadreaza in categoria personalului identificat,
exceptand cazul in care se demonstreaza ca nu au un impact semnificativ asupra profilului de risc al Administratorului sau
asupra entitatilor pe care le administreaza:

e Membrii executivi si neexecutivi ai organului de conducere (membrii CA si membrii Conducerii executive care nu fac
parte din CA, daca este cazul);

e Personalul functiilor de control (Ofiterul de conformitate; Reprezentantul Compartimentului de Management al
Riscului, auditorul intern);

e  Personalul responsabil cu conducerea Compartimentelor;

e Alte persoane care isi asuma riscuri precum: membrii personalului ale caror activitati profesionale — separat sau
impreuna, ca membri ai unui grup (de exemplu, o unitate sau parte a unui departament) — pot avea o influenta
considerabila asupra profilului de risc al Administratorului sau al entitatilor pe care le administreaza, inclusiv
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persoanele care pot incheia contracte/pozitii si lua decizii care afecteaza Th mod semnificativ pozitiile de risc ale
Administratorului sau ale entitatilor pe care le administreaza;

e Alti angajati/alte persoane a caror remuneratie totala se Tncadreaza in aceeasi categorie de remuneratie cu cea a
persoanelor aflate in functii de conducere si a persoanelor care isi asuma riscuri.

Tn anul 2022, remuneratiile au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare, stabilite prin politica de remunerare
n vigoare din 24 martie 2022 si in conformitate cu prevederile legale. In anexa la raportul anual se regaseste raportul de
remunerare al Administratorului pentru anul 2022.

De asemenea, detalii privind remunerarea personalului Administratorului sunt prezentate si in raportul CA al
Administratorului la 31.12.2022, care se géseste pe site-ul www.munteniainvest.ro. Totodata, raportul Comitetului de
Nominalizare si Remunerare (CNR) se regaseste anexat la raportul mentionat mai sus, asa cum este prevazut la art. 49, alin.
2 din Regulamentul nr. 2/2016.

Comitetele consultative ale CA al Administratorului
Comitetul de Audit

Comitetul de Audit este un comitet permanent, subordonat CA. Acesta asista CA al Administratorului in indeplinirea
responsabilitatilor sale in domeniul raportarii financiare, al controlului intern si al administrarii riscului si sprijina CA in

detaliate Tn cadrul Reglementarilor Interne ale Societatii.

Comitetul de Audit este format din membri neexecutivi independenti ai CA si a avut in cursul anului 2022 urmatoarea
componentd: domnul Adrian Simionescu (Presedinte) si doamna Dorina Teodora Mihailescu (Membru).

in cursul anului 2022, Comitetul de Audit a avut, la sediul Societatii, un numar de 12 Tntruniri*t, in cadrul cirora au fost
analizate si adoptate masurile care se impun 1n baza exercitarii atributiilor si responsabilitatilor sale precum, dar fara a se
limita la acestea:

e monitorizarea procesului de raportare financiara, respectiv a situatiilor financiare anuale Thtocmite Th conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) aprobate prin Norma ASF nr. 39/2015;

e monitorizarea situatiilor financiare interimare simplificate trimestriale si pe semestrul 1 2022;

e analiza contractelor de prestari servicii;

e analiza rapoartelor de risc privind administrarea riscurilor semnificative;

e monitorizarea activitatii auditorului intern;

e monitorizarea si evaluarea eficientei sistemului de control intern si de administrare a riscurilor pentru anul 2021,
respectiv pentru perioada ianuarie — octombrie 2022;

e evaluarea si monitorizarea independentei firmei de audit in conformitate cu reglementarile in materie in vigoare.

Raportul anual al Comitetului de audit pentru anul 2022 va fi transmis ASF in termen, conform reglementérilor in vigoare.
Comitetul de Nominalizare si Remunerare (CNR)

CNR este un comitet permanent, cu functie consultativd, subordonat CA, care functioneazd in cadrul CA al
Administratorului, cu rolul de a asista CA n Tndeplinirea responsabilitatilor sale referitoare la nominalizarea candidatilor

pentru functii de conducere, precum si a evaluarii si a remuneratiei acestora. Totodata, CNR recomanda CA numirea sau
eliberarea din functie a personalului cu functii cheie si de control din cadrul Societatii, nivelul de remunerare, drepturile si

41 Conform sectiunii A-Responsabilitdti din cadrul Stadiului conformdrii cu prevederile Codului de Guvernantd Corporativa al Bursei de
Valori Bucuresti
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indatoririle acestora si participa la elaborarea si revizuirea politicilor de remunerare aplicabile la nivelul Societatii.
Atributiile CNR sunt detaliate in cadrul Reglementarilor Interne ale Societatii.

CNR are, n principal, urmatoarele responsabilitati:

e cvalueazd adecvarea initiald a persoanelor propuse pentru structura de conducere si pentru functiile-cheie Tn cadrul
Administratorului, in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de ASF
(“Regulamentul 1/2019™);

e monitorizeazd In mod continuu adecvarea persoanelor din structura de conducere si a celor ce detin functii cheie in
cadrul Administratorului pentru a identifica acele fapte noi relevante precum si situatiile in care este necesar sa se
efectueze o reevaluare a adecvarii acestora conform prevederilor Regulamentului nr. 1/2019;

e pregateste si recomanda liniile directoare pentru selectarea membrilor CA / directorilor, inclusiv criteriile de evaluare
a independentei acestora;

o face recomandari catre CA, cu privire la remunerarea membrilor organului de conducere, precum si a membrilor
personalului cu cel mai mare nivel de remunerare din Societate;

e monitorizeaza implementarea si respectarea sistemului de remuneratie al Administratorului;

e evalueaza mecanismele adoptate pentru a se asigura ca:

o sistemul de remunerare ia in considerare in mod corespunzator toate tipurile de riscuri si nivelul lichiditatilor
si activelor administrate;

o politica de remunerare generala corespunde strategiei, obiectivelor, valorilor si intereselor profesionale ale
Societatii si entitatilor pe care le administreaza, precum si intereselor investitorilor acestora.

e supravegheaza direct remunerarea persoanelor aflate in functii de administrare a riscurilor si de control
intern/conformitate.

CNR este format din doi membri alesi dintre administratorii neexecutivi, cu respectarea conditiei de independenta prevazuta
de Legeanr. 31/1990 privind societatile. Statutul de membru al Comitetului nu Tmpiedica membrii sa participe in activitatea
altor Comitete ale Consiliului. Comitetul se intruneste cel putin o data pe an, in vederea intocmirii raportului anual, precum
si ori de cate ori considerd oportun.

Componenta CNR in cursul anului 2022: doamna Dorina Teodora Mihailescu — Presedinte, domnul Adrian Simionescu —
membru.

Tn cursul anului 2022, CNR s-a intrunit*? de 9 ori la sediul Societatii, intruniri in cadrul carora au fost analizate aspecte ce
revin Tn sarcina Comitetului precum:

e monitorizarea adecvarii individuale a persoanelor evaluate, respectiv a membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care ocupa functii-cheie, pe tot parcursul anului 2022;

e totodatd, CNR 1in cadrul proceselor de evaluare si monitorizare a adecvérii individuale a persoanelor care ocupa functii
n structura de conducere precum si a celor care ocupa functii cheie in Societate a constatat ca acestea detin cunostintele,
competentele si experienta profesionala si respecta cerintele de reputatie, onestitate, integritate si guvernanta prevazute
de Regulamentul 1/2019, cerinte necesare indeplinirii atributiilor specifice functiilor pe care le ocupa;

e cvaluarea prealabild a adecvarii persoanelor nominalizate pentru structura de conducere si functiile cheie pentru care
Administratorul solicita aprobarea sau pe care le notifica ASF, respectiv persoane cu responsabilitati privind prevenirea
si combaterea spdlarii banilor si a finantarii terorismului (ca urmare a modificarilor intervenite privind conducerea
executiva si persoanele cu responsabilitati privind prevenirea si combaterea spélarii banilor si a finantarii terorismului).

La finalul anului 2022, CNR a analizat acordarea remuneratiei suplimentare catre angajati si directori pentru realizarea
obiectivelor Tn anul 2022, cu respectarea politicilor de remunerare aplicabile la nivelul societatii, constatandu-se ca

42 Conform sectiunii A-Responsabilititi din cadrul Stadiului conformirii cu prevederile Codului de Guvernanti Corporativa al Bursei de
Valori Bucuresti
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remuneratiile bazate pe performanta sunt acordate intr-un mod care promoveaza o gestionare eficientd a riscului si nu
Tncurajeaza asumarea de riscuri excesive.

Conducerea executiva

Conducerea executiva a activitatii Administratorului este asigurata in conformitate cu prevederile reglementarilor legale in
vigoare si ale Reglementarilor interne ale Administratorului de catre trei directori: Directorul General, Directorul
Administrare Corporativi si Directorul de Investitii*®,

Conducerea executiva informeaza CA cu privire la activitatea desfasurata intre sedintele periodice ale acestuia.

Conducerea executiva este imputernicita sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a Administratorului si poate angaja
raspunderea acestuia in limita mandatului acordat de catre CA. Conducatorii executivi sunt rdspunzatori pentru asigurarea
respectarii procedurilor de lucru stabilite prin Reglementarile interne ale Administratorului.

Pe parcursul anului 2022, Conducerea executiva a Administratorului a fost asiguratd de urmatoarele persoane, autorizate
de ASF:

e Nicusor Marian Buica — Director General (Autorizatie ASF nr. 307/21.12.2017 si Autorizatie ASF nr. 227/01.11.2021).
Domnul Nicusor Marian Buica a ocupat aceasta functie pe tot parcursul anului 2022;

e  Sergiu Mihailov — Director Administrare Corporativa (Autorizatiei ASF nr. 16/22.01.2021). Domnul Sergiu Mihailov
a ocupat aceasta functie pe tot parcursul anului 2022.

Conform Hotararii CA din data de 14.11.2022, CA a aprobat numirea doamnei Cristina Gabriela Gagea in functia de
Director Investitii pentru un mandat de patru ani. Numirea doamnei Cristina Gabriela Gagea este supusa autorizarii de citre
Autoritatea de Supraveghere Financiara, iar data inceperii exercitirii mandatului este data autorizarii de catre ASF. Tn data
de 17.03.2023 a fost comunicatd, de catre ASF, conform Autorizatiei ASF nr. 24/16.03.2023, autorizarea modificarilor
intervenite in modul de organizare si functionare a SAI Muntenia Invest SA ca urmare a modificarii componentei conducerii
prin numirea doamnei Cristina Gabriela Gagea in functia de director al societatii.

Participarea administratorilor si directorilor la capitalul social al Societatii la 31.12.2022:

Nume Functia Numir actiuni SIF4 % capital social
Adrian Simionescu Administrator neexecutiv - -
Dorina Teodora Mihdilescu  Administrator neexecutiv 38 0,0000006%
Sergiu Mihailov Administrator - -
Nicusor-Marian Buica Director General - -

Tabel nr. 8.2 Participarea administratorilor si directorilor la capitalul social al Societatii la 31.12.2022

Pentru administratori si directori, nu se cunosc acorduri, intelegeri sau legaturi de familie Intre persoana respectiva si o alta
persoand datoritd careia persoana respectiva a fost numita in aceasta calitate.

Functii cheie
In cadrul Administratorului, persoanele care detin functii-cheie sunt persoanele ale ciror atributii au o influenti
semnificativa asupra realizarii obiectivelor strategice ale Societatii, care nu fac parte din structura de conducere, indeplinind

atributiile de:

e cvaluarea si managementul riscurilor;

43 Conform Hotararii CA din data de 28.09.2022, organigrama Administratorului a fost modificatd inclusiv in ceea ce priveste functia de
Director Investitii, membru al conducerii executive.
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e conformitate;

e audit intern;

e Administratorul a avut desemnate, conform legislatiei in vigoare, ofiter de conformitate si persoane desemnate pentru
aplicarea Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Atributiile functiilor-cheie sunt alocate conform legislatiei specifice aplicabile Societatii, unor persoane care detin
competenta si experienta profesionala. Societatea aplica proceduri interne privind evaluarea bunei reputatii si integritatii
att pentru personalul propriu din functiile-cheie, cat si pentru personalul din functii-cheie externalizate. Societatea include
in procedurile interne prevederi privind transmiterea informatiilor necesare indeplinirii atributiilor functiilor-cheie.

Functia de Administrare a riscului

Functia de management al riscului este separatd, din punct de vedere functional si ierarhic, de unitatile operationale, inclusiv
de functiile de administrare a portofoliului.

Managementul riscului reprezinta totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea si
controlul riscurilor, astfel incat sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Gestionarea eficientd a
riscurilor este consideratd vitald in vederea atingerii obiectivelor strategice si pentru a asigura calitatea beneficiilor
actionarilor pe o baza continui. in acest context, strategia privind administrarea riscurilor semnificative asigura cadrul
pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri, in vederea mentinerii lor la niveluri acceptabile
in functie de apetitul la risc si de capacitatea de a acoperi (absorbi) aceste riscuri.

Sistemul de management al riscului si eficacitatea acestuia sunt monitorizate de Conducerea executiva, de Comitetul de
Audit si de CA al Administratorului.

in cadrul Administratorului, persoana responsabili cu administrarea riscului este domnul Valentin Vrinceanu. Prin
Autorizatia nr. 158/02.08.2017, domnul Valentin Vrinceanu a fost autorizat in functia-cheie de persoana responsabila cu
evaluarea si administrarea riscurilor (responsabil administrarea riscului) in cadrul Administratorului (inscris in Registrul
ASF cu nr. PFR132FARA/400016). Persoana responsabila cu administrarea riscului dispune de autoritatea necesara, are
acces la toate informatiile relevante si mentine contacte regulate cu Directorii si CA al Administratorului, si are
responsabilitatea de a furniza date actualizate, pe baza carora se pot lua masuri prompte de remediere, daca este necesar.

Politicile de administrare a riscurilor implementate cuprind procedurile necesare pentru a putea evalua expunerea la riscul
de piata, la riscul de lichiditate, la riscul operational si la riscul de credit si contrapartida, precum si expunerea la toate
celelalte riscuri relevante care pot avea un nivel semnificativ, avand in vedere obiectivele si strategiile de investitii, stilurile
sau metodele de management pentru gestionarea activelor si care astfel pot afecta direct interesele detinatorilor de actiuni.

Politica de administrare a riscurilor contine exhaustiv masurile de protectie impotriva potentialelor conflicte de interese,
masurile corective adoptate, motivele pentru care aceste masuri ar trebui sa conduca, potrivit unor asteptari rezonabile, la
exercitarea n conditii de independenta a functiei de administrare a riscurilor si modul Tn care se intentioneaza a se asigura
o eficacitate constanta a masurilor de protectie.

Tn cursul anului 2022, au fost analizate Tn vederea revizuirii, procedurile de administrare a riscurilor aplicabile de citre
compartimentul de management al riscurilor. Tn urma acestui proces, din procedurile aplicabile activitatii de administrare
a riscurilor analizate, au fost modificate Profilul de risc al Societatii si Politica SAI Muntenia Invest SA de administrare a
riscului. Tn plus, a fost elaboratd o noud politica privind identificarea riscurilor legate de durabilitate, pentru alinierea la
cerintele prevazute de Regulamentul (UE) nr. 2019/2088.

Tndeplinirea functiei de administrare a riscurilor este examinata periodic de catre functia de audit intern si extern, precum
si de catre Comitetul de Audit.
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Functia de verificare a conformitdtii

Administratorul stabileste si mentine permanent si operativ functia de verificare a conformitatii care se desfasoara
independent de alte activitati. Compartimentul de Conformitate este subordonat CA si are ca principale responsabilitati:

e monitorizarea si evaluarea in mod regulat a eficacitatii si modului adecvat de punere in aplicare a masurilor si
procedurilor de control stabilite, precum si a masurilor dispuse pentru rezolvarea oricaror situatii de neindeplinire a
obligatiilor Administratorului;

e acordarea de consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si activitatilor pentru
respectarea cerintelor impuse Administratorului conform prevederilor legale Tn vigoare.

Ofiterul de conformitate si-a desfasurat activitatea in conformitate cu prevederile Planului de control pentru anul 2022,
aprobat de CA al Administratorului, prevederile Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, a Regulamentului UE 231
/2013, a procedurilor de lucru si a reglementarilor interne.

Ofiterul de conformitate este supus autorizarii ASF si este Inregistrat in registrul public al ASF. Prin Autorizatia nr.
723/23.03.2006, doamna Claudia Jianu a fost autorizata in functia-cheie de reprezentant al compartimentului de
conformitate Tn cadrul Administratorului (inscris in Registrul ASF cu nr. PFR13RCCI/400091).

Activitatea desfasuratd a avut n vedere controlul respectarii reglementérilor Tn vigoare specifice pietei de capital si/sau a
procedurilor interne, asigurarea informarii societatii si a personalului cu privire la regimul juridic al pietei de capital,
avizarea documentelor transmise de Administrator catre ASF Tn vederea obtinerii autorizatiilor previzute de reglementirile
ASF, avizarea materialelor informative si publicitare ale Societatii, alte activitati in legatura cu respectarea de catre societate
si personalul acesteia a legislatiei in vigoare specifice pietei de capital si a reglementarilor interne.

Tn cadrul activitatii de verificare a conformititii, n cursul anului 2022 s-a verificat modul de respectare a reglementirilor
interne si a legislatiei specifice pietei de capital in activitatea privind:

e respectarea regulilor de transparenta si raportare;

e indeplinirea obligatiilor Administratorului referitoare la diligenta necesara in cazul investitiilor;

e respectarea regulilor de transparentd si raportare referitoare la modificérile documentelor de organizare si functionare
si a evenimentelor semnificative;

e respectarea prevederilor legale si a procedurilor interne cu privire la evitarea si /sau gestionare conflictelor de interese,
regimul informatiilor privilegiate si a tranzactiilor personale;

e indeplinirea obligatiilor Administratorului referitoare la inregistrarea tranzactiilor;

o verificari legate de sistemul de control al riscului;

e organizarea si desfagurarea activitatii de gestionare a petitiilor.

Tndeplinirea functiei de verificare a conformititii este examinata periodic de catre functia de audit intern si extern, precum
si de catre Comitetul de Audit.

Tn urma actiunilor de control si verificare a conformitatii s-a constatat faptul ¢4, n cadrul activitatilor supuse controlului,
se respecta legislatia pietei de capital, reglementarile si procedurile interne. In baza activitatilor de control au fost facute
propuneri si recomandari pentru imbunatatirea activitatii si a procedurilor de lucru aplicabile administratorului.

Auditul intern

Activitatile Societatii fac obiectul unui audit intern periodic, in scopul furnizarii unei evaluiri independente asupra

operatiunilor desfasurate, controlului si proceselor de conducere, posibile expuneri la risc pe diverse segmente de activitate
(securitatea activelor, conformitatea cu reglementarile si contractele, integritatea informatiilor operationale si financiare
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etc.), al emiterii de recomandari ce pot viza perfectionarea sistemelor, a controalelor si a procedurilor in scopul eficientizarii
si cresterii gradului de eficacitate a operatiunilor si al monitorizarii actiunilor corective propuse si a rezultatelor obtinute.

Auditul intern se realizeaza sub urmatoarele forme: evaluarea sistemelor de management si control; evaluarea rezultatelor
privind obiectivele urmarite si examinarea impactului efectiv, asigurarea conformitatii procedurilor si a operatiunilor cu
normele legale.

Activitatea de audit intern este o activitate independenta si obiectiva care da Societatii 0 asigurare in ceea ce priveste gradul
de control asupra operatiunilor si se desfasoara conform procedurilor elaborate n scopul desfasurarii activitatii. Pentru
fiecare misiune de audit intern este elaborat un program detaliat care cuprinde aria de aplicabilitate, obiectivele, resursele
alocate si perioada desfasurarii. Planul de audit si resursele necesare desfasurarii activitatii sunt avizate de Comitetul de
Audit si aprobate de CA, fiind urmarita cuprinderea tuturor activitatilor si operatiunilor efectuate de Societate.

Auditul intern are ca obiective sprijinirea Societatii Tn identificarea si evaluarea riscurilor semnificative Tn scopul furnizarii
unei evaluari independente a managementului riscului, a controlului si a proceselor de conducere si asistarea societatii in
mentinerea unui sistem de control eficient si eficace.

In cadrul Societatii, functia de audit intern este separati si independenti de alte functii si activitati.

Aceasta activitate a fost externalizata de catre Societate catre societatea ANB CONSULTING SRL, conform contractului
de audit intern nr. 789/113385/04.11.2021. Mandatul auditorului intern ANB CONSULTING SRL este pentru o perioada
de doi ani, incepand cu data de 01.01.2022 si pana la data de 31.12.2023.

Si in cazul Administratorului, functia de audit intern este separata si independenta de alte functii si activitati.

Aceastd activitate a fost externalizatd de citre Administrator catre societatea ANB CONSULTING SRL, Tn conformitate
cu Contractul de servicii de audit intern nr. 1004/113386/04.11.2021. Mandatul auditorului intern ANB CONSULTING
SRL este pentru o perioada de doi ani, incepand cu data de 01.12.2021 si pana la data de 30.11.2023.

Principalele activitati si operatiuni ale Societatii si ale Administratorului supuse auditului intern Tn cursul anului 2022 sunt:

Compartimentul Management Risc:

e cvaluarea metodologiei si modelelor de evaluare a riscurilor, precum si utilizarea rezultatelor evaluarilor de risc Tn
procesele decizionale;

e evaluarea indeplinirii criteriilor de conformitate privind managementul riscului, in raport cu prevederile legale si
reglementarile aplicabile;

o analiza procesului de actualizare a evaluarii riscurilor si a modului de comunicare si interogare n procesul decizional.

Managementul Portofoliului de investitii — Compartimentul Analiza Oportunitati Investitionale si Plasare Active:

e cvaluarea sistemului de control intern asupra gestionarii portofoliului, determinarea masurii in care activitatile respecta
politicile organizatiei si protejeaza interesele acesteia (exercitarea controlului / influentei asupra entitatilor controlate);

e cvaluarea controalelor interne asupra proceselor de tranzactionare;

e evaluarea monitorizarii nivelurilor de risc asociat tipurilor de instrumente financiare tranzactionate.

Compartimentul Financiar Contabil:
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e cvaluarea procesului si a sistemului de controale inetrne asupra activitatii de raportare financiara;

e  verificarea raportarilor financiare periodice;

o utilizarea sistemelor si aplicatiilor specifice, oportunitati de automatizare a procesarii informatiilor;

e cvaluarea sistemului de control intern asupra procesului de achizitii (de la efectuarea comenzii pana la plata bunurilor
/ serviciilor);

o analizarea indeplinirii nivelurilor de fundamentare si aprobare, analiza procesului de selectie a ofertelor pentru achizitii.

Compartimentul Resurse Umane:

e  verificarea elaborarii, punerii in aplicare si a efectelor politicii si practicilor de resurse umane ale Societitii;
e verificarea procedurilor de selectie, recrutare, angajare a personalului, precum si de evaluare a performantei;
e evaluarea conformitatii cu prevederile legislatiei muncii;

e cvaluarea programelor de pregatire si dezvoltare profesionala;

o verificarea elaborarii, punerii in aplicare si a efectelor politicii si practicilor de remunerare a societatii;

e analiza conformitatii si completitudinii politicii de remunerare;

o evaluarea sistemelor de control existente.

Infrastructura si sisteme IT

* Organizarea Compartimentului IT, in speta in privinta coordonarii activitatilor management al sistemelor si infrastructurii
IT (hardware si software).

* Rolurile si responsabilitatile persoanelor implicate in gestionarea activitatilor IT.

* Verificarea elaborarii/revizuirii si punerii Tn aplicare a politicilor IT .

* Analiza conformitatii si completitudinii politicilor IT.

* Identificarea oportunitatilor de imbunatatire.

* Monitorizarea implementarii recomandarilor asupra activitatilor IT.

+ Evaluarea sistemelor de control existente in vederea asigurarii securitatii informationale.

* Eficienta utilizérii resurselor compartimentului.

« Utilizarea sistemelor si aplicatiilor specifice, oportunitati de automatizare a procesarii informatiilor.

Conformitate, integritate si prevenirea fraudei

* Analizarea procedurilor si politicilor interne

* Evaluarea fluxurilor de comunicare inter-departamentale Tn cazul incidentelor de conformitate, integritate si frauda
* Evaluarea procesului de actualizare a procedurilor interne

* Evaluarea adecvarii structurilor cu atributii in zona de Conformitate

Guvernanta

* Evaluarea structurii conducerii

* Evaluarea componentei comitetelor

* Analizarea politicilor si procedurilor interne legate de guvernanta

Auditorul intern raporteaza Comitetului de Audit si CA al Administratorului despre scopul activitatii de audit, rezultatele

acesteia, concluziile, recomandarile si propunerile facute. Nu au fost identificate situatii semnificative care sa faca necesara
interventia CA.

Auditul intern apreciaza ca activitatile si operatiunile desfasurate de Societate Tn cursul anului 2022, care au fost supuse

auditului, sunt conforme cu politicile, programele si managementul societitii, Th conformitate cu prevederile legale si
reglementarile interne.
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Comitetul de Audit monitorizeaza si evalueazd modul in care auditorul intern respectéd prevederile contractuale. Comitetul
de Audit aduce la cunostinta CA orice deficienta constatata in derularea contractului de audit intern.

Activitatea de audit intern se desfasoara in conformitate cu cerintele legale aplicabile, normele si reglementarile interne ale
Societatii si respecta ghidurile emise de CAFR, respectiv Standardele Internationale de Audit emise de Institutul Auditorilor
Interni (I11A Global). Normele internationale de audit intern se bazeaza pe Cadrul (conceptual) de Practici Profesionale
(International Professional Practices Framework — IPPF), elaborate si publicate de Institutul Auditorilor Interni (The
Institute of Internal Auditors — 1A Global).

Evaluarea eficientei sistemului de control si de administrare a riscurilor este realizata de catre Comitetul de Audit pe baza
rapoartelor primite de la compartimentele Managementul Riscului, Conformitate si de la auditorul intern. Aceste rapoarte
cuprind informatiile relevante si complete cu privire la principalele activitati desfasurate de compartimentele respective.
Analizand continutul rapoartele prezentate de cele trei compartimente, Comitetul de Audit concluzioneaza ca la nivelul
Administratorului, respectiv Societitii, sunt implementate proceduri care permit identificarea rapida a potentialelor situatii
generatoare de riscuri /neconformitati dar si mecanisme de actiune ce permit gestionarea rapida si eficienta a acestora.

Capacitatea de a monitoriza permanent riscurile, concretizata prin intermediul rapoartelor de risc realizate periodic, al
testelor de stres, prin intermediul carora se obtin estimari de impact al unei/unor situatii de criza, cat si prin verificarea
prealabila la momentul investitiilor conduce la concluzia ca sistemul de management al riscurilor, la nivelul
Administratorului / Societatii, este eficace, masurile adoptate pentru monitorizarea si controlul expunerilor la riscurile
identificate sunt adecvate si oportune, iar recomandarile si aspectele preocupante beneficiaza de atentia necesara.

Ofiterul de conformitate si persoanele desemnate pentru aplicarea Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea
spdlarii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative (denumitdi
n continuare Legea nr. 129/2019)

Ofiterul de conformitate si persoanele desemnate pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului
din cadrul Administratorului, in relatia cu Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor si ASF, au acces
direct si 1n timp util la datele si informatiile necesare indeplinirii atributiilor instituite de Legea nr. 129/2019 si au atributii
specifice stabilite prin decizie a Conducerii Executive si prin proceduri interne.

Administratorul aproba si implementeaza politici §i norme interne, mecanisme de control intern si proceduri de administrare
a riscurilor de spalarea banilor / finantarea terorismului care asigura stabilirea profilului de risc asociat activitatii derulate,
cunoasterea clientelei si transmiterea rapoartelor cétre autoritatile competente.

Administratorul pastreazd evidentele (secundare sau operative) si inregistrarile tuturor operatiunilor financiare care fac
obiectul Legii nr. 129/2019, pentru o perioada de 5 ani de la incheierea relatiei de afaceri, respectiv de la realizarea
tranzactiei ocazionale, sau chiar mai mult, la solicitarea Oficiului sau a altor autoritati, indiferent daca respectivul cont a
fost inchis sau relatia cu clientul a incetat, intr-o forma corespunzatoare. Evidentele trebuie sa fie suficiente pentru a permite
o reconstituire a tranzactiei individuale, inclusiv suma si tipul valutei, pentru a furniza probe in justitie, daca este necesar.
In indeplinirea sarcinilor stabilite prin Legea nr. 129/2019, persoanele responsabile au acces direct si permanent la toate
evidentele intocmite de Societate In conformitate cu prevederile legale incidente, verifica evidentele clientelei si Intocmesc
si pastreaza evidente ale propriilor rapoarte.

Persoanele responsabile pentru aplicarea prevederilor legale pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor si finantarii
terorismului (SB/FT) Tn cadrul SAl Muntenia Invest SA n anul 2022 au fost dupa cum urmeaza:

e  Ofiter de conformitate SB/FT: dl. Nicusor Marian Buica, Director General;
e persoana desemnatd SB/FT: Tn perioada 01.01.2022 — 02.12.2022: dna. loana Mihaela Petrescu, Consilier juridic; Tn
perioada 05.12.2022 — 31.12.2022: dna Elena Daniela Topor, Consilier juridic.
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Persoanele responsabile pentru aplicarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 202/2008 privind punerea in aplicare a
sanctiunilor internationale in anul 2022 au fost dupa cum urmeaza: in perioada 01.01.2022 — 02.12.2022 dna loana Mihaela
Petrescu, Consilier juridic, iar Tn perioada 05.12.2022 — 31.12.2022 dna Elena Daniela Topor, Consilier juridic.

Raportare financiara

Situatiile financiare aferente anului 2022 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) si cu Norma ASF nr. 39/2015, care se aplica Tmpreuna cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 (republicata
si modificata). Pentru anul 2022, serviciile de audit financiar pentru SAI Muntenia Invest SA au fost prestate de catre
Deloitte Audit SRL, numit conform Hotararii AGOA din data de 19.10.2021 si in conformitate cu prevederile din
“Contractul pentru Audit si Alte Servicii de Asigurare” cu nr. 964/113163/27.10.2021. Contractul este valabil pana la data
de 01.05.2024.

Tn 29 aprilie 2022, Administratorul a publicat Situatiile financiare la 31.12.2021 in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015,
auditate de societatea KPMG Audit SRL, auditorul financiar al societatii pana la exercitiul financiar 2021 inclusiv si
aprobate de AGOA din 28 aprilie 2022, insotite de Raportul anual al administratorilor si de Raportul auditorului
independent.

Tn 16 mai 2022, Administratorul a publicat Raportul privind administrarea SIF Muntenia SA pe trimestrul | 2022, precum
si situatiile financiare interimare la 31 martie 2022 intocmite in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, neauditate.

Tn data de 31 august 2022, Administratorul a publicat Raportul privind administrarea SIF Muntenia SA pentru semestrul |
2022, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, Regulamentului nr.15/2004, Regulamentului ASF nr. 5/2018 si
Normei ASF nr. 39/2015, precum si situatiile financiare interimare la 30 iunie 2022, intocmite in conformitate cu Norma
ASF nr. 39/2015, neauditate.

Tn data de 15 noiembrie 2022, Administratorul a publicat Raportul privind administrarea SIF Muntenia SA pentru trimestrul
I11 2022, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017, Regulamentului nr.15/2004, Regulamentului ASF nr. 5/2018 si
Normei ASF nr. 39/2015, precum si situatiile financiare interimare la 30 septembrie 2022, intocmite in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015, neauditate.

Conflictul de interese si tranzactiile cu instrumente financiare ale persoanelor relevante

Administratorul nu are detineri ce intrd in conflict de interese cu Societatea. Membrii CA si membrii conducerii executive
ai Administratorului 1si pot prelua atributiile doar dupa obtinerea aprobarii ASF.

Documentatia depusa la ASF de catre fiecare membru al CA si de catre fiecare membru al conducerii executive, In vederea
obtinerii autorizatiei, include declaratii din care rezulta eventualele conflicte de interese.

Administratorul stabileste principalele reguli si masuri pe care le poate adopta in procesul decizional privind prevenirea si
gestionarea conflictelor de interese si poarta raspunderea implementarii i respectarii procedurii de lucru privind prevenirea
si gestionarea conflictelor de interese.

Pentru a respecta prevederile legale in vigoare cu privire la prevenirea si gestionarea corespunzatoare a conflictelor de
interese, la nivelul Administratorului exista Compartimentul management risc si Compartimentul de conformitate, care au
rolul de a asigura prevenirea sau gestionarea adecvata a situatiilor cu posibil impact negativ asupra Societétii, prin utilizarea
de procese, mecanisme si tehnici specifice legate de prevenirea si gestionarea conflictelor de interese cu un risc semnificativ
de prejudiciere a investitorilor.

Prin compartimentele functionale avand atributii specifice, prin rapoartele Intocmite de catre acestea conform atributiilor,
CA are acces permanent la informatiile relevante cu privire la potentialele conflicte de interese care afecteaza sau pot afecta
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activitatea Societatii sau Administratorului, fiind totodata, informat si cu privire la aspectele de natura legala, materiala,
operationald si financiara, care ar putea avea impact.

La aparitia unui conflict de interese in rdndul administratorilor, acestia informeaza CA si se abtin de la dezbaterile si votul
asupra elementelor respective, in conformitate cu prevederile legale incidente; aceste situatii sunt consemnate in procesul-
verbal de sedinta a CA.

Este interzisa folosirea de informatii privilegiate legate de politica de investitii a Societatii de catre membrii CA, conducerea
executiva, precum si orice persoand cu care Administratorul/Societatea are Incheiat un contract de muncé/mandat/prestari
servicii, atunci cand acestia realizeaza tranzactii cu instrumente financiare aflate in portofoliul propriu.

Este interzisd diseminarea de informatii cu privire la tranzactiile pe care CA, conducdtorii Administratorului, precum si
orice persoane cu care Administratorul/Societatea are incheiat un contract de munca/mandat/prestari servicii.

In cazul tuturor tranzactiilor personale efectuate de citre persoanele relevante din cadrul Administratorului, indiferent de
instrumentul financiar, toate persoanele relevante transmit Administratorului un raport care sa contind informatii cu privire
la respectivele tranzactii. Aceste tranzactii SUnt consemnate in registrul tranzactiilor personale, impreuna cu orice autorizatie
sau interdictie, comunicate acestuia de terte parti, In legatura cu asemenea tranzactii.

Societatea indeplineste obligatiile institutionale de raportare si informare, prin modalitatile precizate de reglementarile ASF
si ale BVB, inclusiv prin postarea pe site si publicare in presa de specializate.

Regulile si procedurile interne ale Administratorului, precum si Regulamentul privind guvernanta corporativa cuprind
reglementari pentru evitarea conflictelor de interese in administrarea Societatii, regulile de etica profesionald care trebuie
respectate de cétre salariatii proprii, astfel incat deciziile luate de administratori/conducerea executiva, respectiv punerea in
aplicare a acestor decizii, sa fie facute cu respectarea prioritard a interesului actionarilor Societatii.

Regimul informatiei corporative

CA detine un sistem eficient de comunicare si de transmitere a informatiilor, care impiedica divulgarea informatiilor
confidentiale. In acest scop, Administratorul a adoptat o procedurd pentru asigurarea securitatii, integritatii si
confidentialitatii informatiilor.

Managementul securitatii informatiei este asumat atit de managementul la cel mai inalt nivel, cat si de conducatorii
structurilor functionale ale Administratorului. Tuturor le revine obligatia de a desemna responsabilitatile cerute de politica
si procedurile de securitate, de a aloca si utiliza eficient resursele necesare, astfel incat sd se asigure o protectie reala a
datelor si informatiilor, precum si un control adecvat al serviciilor. Responsabilitatea pentru protectia si securitatea
bunurilor companiei revine nemijlocit proprietarilor acestor resurse.

Informatiile companiei si infrastructura acesteia sunt securizate impotriva amenintarilor, cum ar fi manipulare gresita sau
distrugere, corupere, acces neautorizat, procesari neautorizate sau tranzactii suspecte, diseminari neautorizate ale
informatiilor legate de clienti si a altor informatii confidentiale, erori produse accidental sau intentionat.

Aceste masuri de protectie guverneaza informatia si sistemele informatice interne, cét si cele de uz extern si asigura practici
de management al informatiei conform cerintelor legale interne si conform celor mai bune practici internationale.

Securizarea informatiilor Administratorului, ale Societatii si a sistemelor informatice are o importanta strategica si critica
asupra eficientei si continuitatii activitatii Societatii. In acest sens, sunt luate in calcul urmitoarele principii:

e masurile de protejare a resurselor informatice sunt in concordanta cu cerintele de business, nivelul expunerii la risc,

eficienta si valoarea resursei;
e implementarea securitatii informatiei este practica si realizabila prin echilibrul dintre nivelul de protectie si eficienta;
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e securitatea informatiei pleaca de la un proces de administrare a incidentelor, a amenintarilor §i a riscurilor inerente;
e angajatii, consultantii, partenerii de afaceri si alte parti asociate ce ofera servicii catre Administrator/Societate trebuie
sd se asigure ca actiunile lor sunt in concordanta cu politicile de securitate a informatiei si cu procedurile incidente.

Compartimentul cu atributii in acest sens intocmeste comunicate/rapoarte curente/rapoarte periodice care sunt disponibile
conform legislatiei specifice aplicabile Societatii, in termenul de raportare a informatiilor prevazute. Informatiile diseminate
catre public sunt complete, corecte, efectuate in timp util, astfel incat sa permita luarea unor decizii investitionale obiective.

Administratorul actualizeaza permanent sectiunea “Informatii pentru investitori” de pe site-ul Societatii.
Delegari / Externalizari

Societatea a avut incheiate, pentru anul 2022, urmatoarele contracte:

e cusocietatea CMF Consulting SA, evaluator autorizat, Contractul cadru nr. 84500/5429/02.08.2018 privind elaborarea
unor lucrari de evaluare si activitati conexe evaluarii, pe o perioada de 12 luni de la data semnarii, cu posibilitatea de
a se prelungi automat cu cate o perioada de 12 luni;

e cu societatea Veridio SRL, evaluator autorizat, Contractul cadru nr. 3220/104435/16.10.2020, avand ca obiect
elaborarea unor lucrari de evaluare si activitdti conexe evaludrii, pe o perioada de 36 luni, cu posibilitatea de a se
prelungi automat cu cate o perioada de 12 luni;

e Administratorul a Tncheiat pentru Societate contractul de prestari servicii arhivistice cu nr. 1109/89395/05.12.2018, pe
0 perioada de 5 ani de la data semnadrii cu societatea GLOBAL STORAGE SOLUTION SRL;

e cu societatta ANB CONSULTING SRL, in conformitate cu Contractul de servicii de audit intern nr.
789/113385/04.11.2021. Mandatul auditorului intern ANB CONSULTING SRL este pentru o perioada de doi ani,
incepand cu data de 01.01.2022 si pana la data de 31.12.2023.

Politica privind distributia anuali de dividende sau alte beneficii pentru actionari*

Politica de dividend practicata de catre SIF Muntenia SA urmareste pastrarea unui echilibru intre remunerarea actionarilor
prin dividend si nevoia de finantare a investitiilor noi din profitul obtinut. Pastrarea acestui echilibru urmareste atat cresterea
atractivitatii investitionale pe termen lung, cat si mentinerea potentialului de dezvoltare viitoare a Societatii, asigurand

profitabilitatea sustenabild pe termen lung a activitatii, in folosul cresterii valorii create pentru actionari.

Stabilirea modalitatii si a proportiei distribuirii profitului net este supusd aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor,
propunerea Administratorului Societatii tinand cont de sustenabilitate, de contextul macroeconomic, cat si de piata.

Remunerarea actionarilor SIF Muntenia SA se realizeaza atat prin politica de distribuire de dividende, cat si prin decizia de
reinvestire a profitului sau de rascumparare a titlurilor, In scopul declarat al cresterii valorii actiunilor.

Pe parcursul anului 2022, nu au existat distribuiri de dividende pentru actionari.

Mai multe detalii sunt prezentate pe site-ul Societitii, in sectiunea dedicata.

Relatia cu actionarii si cu institutiile pietei de capital

Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe site-ul Societatii includ informatii actualizate privind guvernanta corporativa

si oferd acces la documentele care reglementeaza guvernanta Societatii. Informatiile privind guvernanta sunt raportate in
mod periodic prin intermediul declaratiei de guvernanta corporativa din cadrul raportului anual si actualizate In permanenta

4 Plata dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente, este si va fi efectuatd de citre Depozitarul Central, iar agentul de platd
desemnat de Societate este Banca Comerciala Romana SA
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prin intermediul rapoartelor curente si al paginii de internet. In aceastd sectiune mai sunt prezentate politica privind
previziunile si politica privind distributia de dividende sau alte beneficii catre actionari.

Obligatiile de transparenta, raportare si informare catre actionari si institutiile pietei de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite 1n ziare cu profil financiar de acoperire nationala, prin publicarea raportarilor
periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic atat pe site-ul www.sifmuntenia.ro, cét si in sistemul
electronic al pietei de capital pe care actiunile Societatii sunt listate, prin informarea ASF si prin desfasurarea unei activitati
de corespondenti scrisa si electronica cu actionarii, prin intermediul compartimentului specializat al Administratorului.

La inceputul fiecarui exercitiu financiar, Administratorul comunicdi BVB si posteaza pe site-ul Societatii
(www.sifmuntenia.ro) calendarul financiar, conform reglementarilor in vigoare.

Administratorul detine si mentine la sediul sdu un registru unic de petitii, in format electronic securizat, in care sunt
nregistrate cronologic, Tn ordinea primirii, toate petitiile, precum si stadiul, data si modul de solutionare a acestora. Orice
investitor in entitatile administrate de Administrator poate depune petitii, In mod gratuit. Informatiile referitoare la
procedura privind solutionarea petitiilor primite de la investitori sunt puse la dispozitia acestora, gratuit, la sediul
Administratorului si pe pagina de internet https://www.sifmuntenia.ro/informatii-pentru-investitori/petitii/. Petitiile pot fi
transmise la sediul Administratorului prin urmétoarele canale: postd, fax, curier, direct la registratura generala de la sediul
social sau adresd de e-mail.

Implementarea Regulamentului (UE) 2019/2088 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului privind informatiile privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare (denumit Tn continuare “Regulamentul (UE) 2019/2088”) stabileste pentru participantii la
piata financiara si consultantii financiari norme privind transparenta in legitura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate
si luarea in considerare a efectelor negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor
privind durabilitatea in ceea ce priveste produsele financiare. Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale
si la cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de
mita.

Riscul legat de durabilitate reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in
care s-ar produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei.

Riscurile de durabilitate pot fi influentate atat de modificarile de mediu (reducerea efectelor schimbarilor climatice,
adaptarea la schimbarile climatice, emisii reduse de carbon, protejarea biodiversitatii si administrarii resurselor), aspectele
sociale (inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea accidentelor, schimbarea
comportamentului clientilor) sau de deficiente de guvernantd (incélcari recurente semnificative ale acordurilor
internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare).

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc real, distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi cele la care
este supus Administratorul si Societatea, cum ar fi riscurile de piatd, de credit, operationale, etc., asa cum sunt identificate
riscurile semnificative la care este expus Administratorul.

Evaluarea riscurilor de durabilitate este un proces complex care poate fi efectuat pe baza datelor disponibile referitoare la
aspecte de mediu, sociale si de guvernanta. In scopul colectirii datelor brute privind durabilitatea, Administratorul poate
apela la datele puse la dispozitie de furnizori externi.

Administratorul urmareste implicarea ASF in emiterea de recomandari si bune practici pentru facilitarea integrarii riscurilor

de sustenabilitate 1n sistemul de management al riscurilor societatilor de administrare a investitiilor si implementarea
cerintelor legale care creeaza cadrul necesar pentru derularea finantarii sustenabile.
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Recomandarile ASF reprezintd un prim pas in domeniul reglementarii si supravegherii activitatilor in scopul finantarii
sustenabile si dezvoltarii durabile, in contextul luptei impotriva schimbarilor climatice si a cresterii gradului de
congstientizare cu privire la impactul schimbarilor climatice in societate si In cadrul sistemului financiar.

Obiectivul recomandarilor ASF este acela de a veni in intimpinarea entitétilor supravegheate prin furnizarea unui prim set
de informatii ce privesc finantarea durabild, in special cu privire la importanta in crestere a riscurilor de sustenabilitate.

Recomandarile ASF pe care Administratorul le urmireste in vederea integrarii ca bune practice Th cee ace priveste
raportarea nefinanciarad/privind sustenabilitatea 1n perioada urmatoare sunt:

e Abordarea aspectelor legate de clima; analiza privind necesitatea implementarii unor planuri de tranzitie si
adaptare la recomandarile legate de protejarea mediului;
e Pregitirea pentru raportarea alinierii taxonomiei in anul 2024;

Tn cursul anului 2022, Administratorul a intocmit Politica privind identificarea riscurilor legate de durabilitate, aliniindu-se
astfel cerintelor Regulamentului (UE) 2019/2088 in cee ace priveste identificarea riscurilor legate de durabilitate in
procesul investitional din cadrul Societatii.

Materializarea riscurilor de durabilitate poate conduce la un efect asupra activelor administrate ale entitatilor administrate,
care poate varia ca intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active influentatid. Materializarea riscurilor
de durabilitate pentru o clasa de active poate genera o pierdere in valoare a acestei clase si, in mod indirect, poate avea o
influenta negativa asupra valorii activelor nete ale fondurilor administrate. Considerand diversificarea activelor fondurilor
administrate, apreciem ca materializarea riscurilor de durabilitate are o probabilitate redusa de a afecta semnificativ valoarea
activelor nete ale Societatii. Riscurile de durabilitate nu sunt total eliminate, insd efectul probabil estimat al riscurilor legate
de durabilitate pentru fondurile administrate de SAI Muntenia Invest SA este la un nivel scdzut pentru SIF Muntenia SA.

Considerand gradul de complexitate redus al activitatii, cat si diversificarea activelor fondului administrat, apreciem ca
materializarea unui singur risc de durabilitate are o probabilitate redusa de a afecta semnificativ valoarea activelor Societatii.
Din considerentele exprimate anterior, si tindnd cont de dimensiunea, complexitatea si natura activitatilor sale, dar si din
considerentul de a proteja investitorii prin nefolosirea de informatii potential inexacte si incomplete, politica SAI Muntenia
Invest SA va identifica riscurile legate de durabilitate, dar nu va lua momentan in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate.

Cu toate acestea, SAl Muntenia SA va avea in vedere ca odata cu aplicarea uniforma a cerintelor de furnizare a informatiilor
cu privire la modul si masura in care activitatile intreprinderilor nefinanciare sunt asociate cu activitati economice care se
califica drept durabile din punctul de vedere al mediului, sd furnizeze in termenul prevazut de Regulamentul delegat (UE)
2021/2178 informatiile nefinanciare cu privire la proportia expunerilor aliniate la taxonomie.

SIF Muntenia va reevalua aceasta situatie cu periodicitate si va decide cu privire la luarea in considerare a efectelor negative
ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, informand investitorii cu privire la orice noi demersuri concrete
efectuate n acest sens.

Aspecte de mediu, sociale si de guvernanti (ESG)

Uniunea Europeand a initiat un program legislativ prin care urmareste sa integreze aspectele de mediu, sociale si cele
referitoare la guvernanta in reglementarea sectorului serviciilor financiare.

4 Declaratia publicd anuala privind priorititile comune europene de supraveghere emisa de ESMA in 28.10.2022 subliniaza importanta
prezentérilor in conformitate cu Regulamentul (UE) 2020/852 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de
modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088.
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Ca parte a acestui program, a fost emis Regulamentul UE 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare, care a avut termen de
implementare luna martie 2021. Ulterior, a fost publicat Regulamentul UE 2020/852 ("Regulamentul privind Taxonomia™).
privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile sustenabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088.
Aspectele privind indeplinirea obiectivelor UE referitoare la atenuarea si adaptarea la schimbarile climatice au intrat in
vigoare din 1 ianuarie 2022, iar dispozitiile privind tranzitia cétre o economie circulara, utilizarea sustenabila si protectia
resurselor de apa si marine, prevenirea si controlul poludrii, precum s§i protectia si restaurarea biodiversititii si a
ecosistemelor au intrat Tn vigoare Thcepand cu 1 ianuarie 2023. Avand in vedere interpretarile diferite ale Statelor Membre
cu privire la ceea ce este definit ca “investitie sustenabild”, Comisia Europeana a considerat ca este necesara o taxonomie
comuna.

Prin aparitia Regulamentului UE 2022/1288 al Comisiei din 6 aprilie 2022 de completare a Regulamentului (UE) 2019/2088
se institutie obligatia pentru participantii, care nu iau in considerare efectele negative ale deciziilor lor de investitii asupra
factorilor de durabilitate, de a publica pe propriul site intr-o sectiune separata intitulata “Neluarea in considerare a efectelor
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate”urmatoarele :

(a) o declaratie vizibila potrivit careia participantul la piata financiara nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor
sale de investitii asupra factorilor de durabilitate;

(b) motivele pentru care participantul la piata financiara nu ia in considerare niciun efect negativ al deciziilor sale de
investitii asupra factorilor de durabilitate si, daca este cazul, informatii cu privire la intentia participantului la piata
financiara de a lua sau nu in considerare astfel de efecte negative facand referire la indicatorii enumerati in tabelul 1 din
anexa [ si, in caz afirmativ, cu privire la momentul ludrii in considerare a acestora

Impactul activitatii asupra mediului

In procesul investitional, SIF Muntenia nu ia in considerare criteriile UE privind activititile economice sustenabile din
punct de vedere al mediului, inclusiv activitati de tranzitie, in sensul Regulamentului privind Taxonomia. Societatea are ca
obiect de activitate exclusiv activitati specifice societatilor de investitii, domeniul principal de activitate fiind Cod CAEN
64 - intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de asigurari si ale fondurilor de pensii. Ca atare, activitatea Societatii
nu are un impact direct semnificativ asupra mediului. in ceea ce priveste activitatea societatilor din portofoliu, SIF Muntenia
isi propune sa urmareasca si sa informeze investitorii cu privire la raportarea ESG a acestora.

Responsabilitate sociala

Societatea desfasoard permanent activitati privind responsabilitatea sociala a companiei, in fiecare an sprijinind in mod
direct sau prin intermediul fundatiilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizate din comunitatea unde isi desfasoara
activitatea. Societatea contribuie si la sustinerea actiunilor stiintifice, culturale, sportive, medicale, educative, de mediu,
evenimente de interes national sau zonal.

Politica privind previziunile

Previziunile financiare ce stau la baza fundamentarii directiilor de actiune sunt facute publice catre toti actionarii companiei
si se referd cel putin la consideratii privind cadrul macroeconomic intern si extern relevant pentru structurarea programelor
de administrare si a bugetelor de venituri si cheltuieli ale SIF Muntenia SA care include, dar nu se limiteaza la:

e Prognoze ale evolutiei si/sau ale nivelului principalilor indicatori macroeconomici (ex.: PIB, somaj, inflatie etc.);

e Prognoze ale evolutiei unor sectoare economice considerate relevante pentru activitatea, portofoliul existent si politica
de investitii a SIF Muntenia SA;

e Previziuni ale nivelului si evolutiei unor indicatori financiari, care includ dar nu se limiteaza la: cursul de schimb
valutar previzionat, modificari ale politicilor monetare ale Bancii Nationale a Romaniei, evolutia indicilor bursieri
relevanti;
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e Riscuri legate de instabilitatea geopolitica, schimbari la nivelul clasei politice care afecteazd mediul de afaceri
(monetar, economic, fiscal, juridic, infrastructural etc.);
e  Modificari ale cadrul legislativ incident domeniului de activitate al SIF Muntenia SA si al societatilor din portofoliu.

Analizele contextului economic, al tendintelor la nivel mondial, national si regional genereaza suportul informational pentru
previziunile ce sunt prezentate ca ipoteze, elaborate pe baza unor date publice, avand un grad semnificativ de incertitudine,
evolutiile viitoare putand fi diferite de anticiparile prezentate initial.

Informatiile privind previziunile financiare ale SIF Muntenia SA se supun regimului informatiei corporative, iar publicarea
acestora se face prin intermediul rapoartelor anuale, semestriale sau trimestriale ale SIF Muntenia SA.

Orice modificari ale ipotezelor initiale ce au stat la baza previziunilor, prognozelor si estimarilor utilizate pot determina
ajustari ale acestora in cadrul orizontului de timp stabilit, fara ca acest proces sa conduca, in mod curent, la schimbari ale
obiectivelor, programelor sau bugetelor aprobate.

Programul de administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli propus in cadrul acestui program sunt publicate in fiecare an
ca parte a documentatiei supusa aprobarii Adundrii Generale a Actionarilor, fiind disponibile pe pagina de internet a
societatii®.

Informatiile legate de previziuni fac referire la factori, tendinte, evenimente, costuri si venituri asociate care au influentat
rezultatul perioadei la care se face referire sau pot influenta rezultatele urmatoarelor perioade de raportare. Ipotezele initiale
ce au stat la baza elabordrii bugetului si programului de administrare sunt reanalizate periodic de Administrator si daca sunt
identificate potentiale modificdri ale rezultatelor previzionate, noile ipoteze sunt facute publice in rapoartele privind
administrarea SIF Muntenia SA.

Politica de implicare si principiile privind exercitarea drepturilor de vot pentru organismele de plasament colectiv
administrate*’

Administratorul aplicd urmatoarea politicd de implicare in ceea ce priveste investitiille OPC pe care le administreaza, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 158/2020 ce solicitd administratorilor de fonduri sd elaboreze si sd prezinte
detinatorilor de unitati de fond/actionarilor, informatii privind politica de implicare, care sa descrie modul in care este
integratd implicarea actionarilor in strategiile de investitii, precum si principiile privind exercitarea drepturilor de vot
aferente instrumentelor detinute in portofoliile OPC administrate.

Administratorul publica atat pe site-ul propriu, cit si in raportul anual, informatiile privind modul in care si-a exercitat
dreptul de vot in AGA ale emitentilor in care OPC aflate in administrare detin actiuni, cu exceptia voturilor care au fost
exprimate secret potrivit prevederilor legale, a celor unde nu detine o participatie de minim 50%+1 din drepturile de vot,
precum si a celor aflate in procedura de insolventa.

Administratorul de fond actioneaza in cel mai bun interes al investitorilor OPC administrate si, Tn acest sens, urmareste o
strategie de implicare activa in raport cu societatile in care investeste, in scopul imbunatatirii potentialului acestora de a
crea valoare pe termen mediu si lung.

Administratorul distinge 3 niveluri de participare in cazul societatilor acoperite de politica de implicare. incadrarea in unul
din cele 3 niveluri de implicare se realizeaza semestrial pe baza activului total al OPC aflate in administrare. Aceste trei
niveluri de implicare sunt determinate de urmatoarele criterii:

v' influenta (detinerea si/sau cota drepturilor de vot) in cadrul companiei si

v ponderea companiei in portofoliul OPC aflat in administrare

4 hitps://www.sifmuntenia.ro/informatii-pentru-investitori/evenimente/adunari-generale-ale-actionarilor/2022-2
47 http://www.munteniainvest.ro/doc/requli/20210922/Politica%20de%20implicare_ RO.pdf
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Ponderea Tn portofoliul
OPC maxim 0,1% inclusiv
din total activ dar nu mai

putin de 250.000 lei

Ponderea in portofoliul
OPC intre 0,1% si 5%
inclusiv din total active dar
nu mai putin de 250.000 lei

Ponderea Tn portofoliul
OPC peste 5% din total
activ dar nu mai putin de
250.000 lei

Sub 10% inclusiv din
drepturile de vot ale

Nicio implicare a
actionarilor

Implicarea de bazi a
actionarilor

Implicarea de bazi a
actionarilor

Emitentului

intre 10% si 25%
inclusiv din drepturile
de vot ale Emitentului

Implicarea de baza a
actionarilor

Implicarea de baza a
actionarilor

Implicarea de bazi a
actionarilor

Peste 25% din
drepturile de vot ale
Emitentului

Implicarea actionarilor cheie

Tabel nr. 8.3 Nivelurile de participare in cazul investitiiloe OPC pe care le administreaza SAI Muntenia SA
Nici o implicare a actionarilor

In cazul investitiilor din aceasti categorie, administratorul fondului ia deciziile sale de investitii in principal pe baza
informatiilor si analizelor de piata accesibile publicului, si nu este implicat in functionarea si gestionarea companiei la nivel
operational sau strategic. Administratorul poate decide sa isi exercite dreptul de vot daca considera ca exercitarea acestuia
poate avea un impact semnificativ asupra intereselor investitorilor OPC administrate. Avand in vedere c&, in cazul
companiilor care apartin acestei categorii, votul administratorului de fond nu are o importanta strategicd, Administratorul
de fond nu va oferi informatii cu privire la aceste voturi pe site-ul sau web.

Implicarea de baza a actionarilor

Tn cazul investitiilor din aceastd categorie, Administratorul de fond apare partial ca investitor financiar si partial ca investitor
strategic pe termen lung, luand deciziile sale de investitii in principal pe baza informatiilor si analizelor de piata disponibile
publicului, neparticipand la functionarea companiilor la nivel operational.

Tn general, Administratorul participa la luarea deciziilor strategice stabilite in AGA, actionand in numele fondurilor,
exercitdndu-si drepturile de vot personal, prin imputernicire, sau prin intermediul votului electronic/prin corespondenta.
Avand in vedere ca, in cazul companiilor care apartin acestei categorii, votul administratorului de fond (de reguld) nu are
o importanta strategica, Administratorul nu va oferi informatii cu privire la aceste voturi pe site-ul sdu web.

Exercitarea dreptului de vot se va efectua cu predilectie in chestiunile cu impact financiar asupra activitatii
companiilor/intereselor actionarilor. In chestiunile curente, fard impact financiar asupra activititii companiei/intereselor
actionarilor, 1n cazul in care Administratorul apreciaza ca este in interesul Societatii sd nu voteze in cadrul AGA, poate
decide sa nu exercite dreptul de vot. In situatia in care Administratorul de fond considera ca este in interesul investitorilor
sa voteze pentru/impotriva/abtinere unei decizii supuse votului, atunci va actiona in consecinta.

La baza deciziei de exercitare a dreptului de vot Administratorul va mai lua in considerare si elemente suplimentare cum
ar fi:

v Strategia aflatd in spatele deciziei de a investi in respectiva companie (investitii pe termen scurt vs. investitii pe
termen lung);

v" Costurile administrative sau orice alte costuri conexe aferente exercitirii dreptului de vot;

v Procentul din capitalul social/drepturile de vot detinut/e;
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Implicarea actionarilor cheie

Administratorul considera ca investitiile din aceasta categorie sunt cele vizate de aceasta politica de implicare si actioneaza
n conformitate cu principiile detaliate mai jos:

a) Monitorizarea activitatilor societétilor din portofoliul OPC

Ca parte integrantd a procesului de investitii, Administratorul monitorizeaza si analizeaza cu atentie toti emintentii care se
incadreaza in aceasta categorie, conform clasificarii stabilite anterior. Analiza acoperd, printre altele, strategia, performanta
financiara si nefinanciara si riscul, structura capitalului, impactul social si de mediu si guvernanta corporativa.

Aceasta poate include evaluarea datelor proprii si a pietei emitentilor, luand in considerare cercetarile efectuate de analisti,
discutii in cadrul reuniunilor individuale si de grup, analiza concurentilor.

In plus fatd de cele de mai sus, Administratorul monitorizeaza in mod regulat datele financiare si alte informatii publicate
de companiile din portofoliul OPC si informatii suplimentare relevante pentru compania respectiva.

Tn cadrul componentei de sustenabilitate, obiectivul este identificarea riscurilor potentiale, in special in ceea ce priveste
factorii de mediu, sociali, precum si cei privind guvernanta corporativa. Administratorul considera ca acesti factori pot avea

un impact semnificativ asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung.

b) Dialogul cu companiile implicate in investitii

Administratorul considera ca este esential sa aiba un dialog cu companiile in care OPC-urile administrate au plasamente,
de exemplu pentru a influenta Compania sa imbunatateasca practicile de guvernanta corporativa, sa asigure crearea de
valoare pe termen lung sau Tn orice alt domeniu de interes identificat.

Administratorul se angajeaza in mod normal in dialoguri in timpul intalnirilor cu conducitorii superiori ai Companiei,
Adunérilor Generale Anuale si altor evenimente ale actionarilor.

¢) Exercitarea drepturilor de vot si a altor drepturi aferente actiunilor societitilor din portofoliul OPC
d) Cooperarea cu alti actionari ai societatilor din portofoliul OPC

Administratorul poate coopera cu alti actionari ai companiilor din portofoliul OPC pentru a promova cea mai buna
guvernantd corporativa, gestionarea riscurilor, performanta sau adecvarea informatiilor divulgate. Cooperarea nu poate
duce la incalcarea vreunor prevederi legale, cerintelor de reglementare si recomandarilor sau a regulamentelor interne ale
Administratorului si va asigura respectarea drepturilor tuturor actionarilor.

e) Comunicarea cu partile interesate relevante ale societatilor din portofoliul OPC

Administratorul poate intra in dialog cu partile interesate relevante din companiile din portofoliul OPC in scopul obtinerii
unei imagini cat mai clare asupra pozitiei financiare a companiei si a aspectelor legate de sustenabilitate. Va decide
abordarea care serveste cel mai bine interesul investitorilor in OPC administrate fard a incalca niciun act normativ sau
reglementare interna. Dialogurile cu reprezentantii companiilor pot avea loc prin contact direct sau indirect, vizite la sediul
companiilor, corespondenta, conferinte si teleconferinte. Partile interesate relevante includ grupuri de lucru profesionale,
agentii de rating de credit, autoritati publice si organizatii neguvernamentale.

In situatia aparitiei unor potentiale conflicte de interese in exercitarea drepturilor de vot, Administratorul se va asigura ca

interesele investitorilor nu sunt afectate. Vor fi avute in vedere normele privind conflictele de interese prevazute in
reglementarile legale si procedurile interne ale Administratorului.

65



Raport anual al SIF Muntenia SA pentru execitiul financiar 2022

In ceea ce priveste implicarea SIF Muntenia SA in cadrul societatilor cotate sau tranzactionate pe o piata reglementata, in
care detine o participatie de peste 50% din drepturile de vot, mentiondm faptul cd Societatea a participat la toate AGA din
cursul anului 2022, exercitandu-si votul asupra tuturor punctelor de pe ordinea de zi.

Cele mai importante puncte de pe ordinea de zi din cadrul AGA sunt prezentate in cele ce urmeaza:
1. BIOFARM SA
Tn cadrul AGOA din data de 28.04.2022, Administratorul a votat pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021, intocmite in conformitate
cu IFRS adoptate de UE, pe baza rapoartelor prezentate de Consiliul de Administratie si de auditorul financiar;

- Descéarcarea de gestiune a administratorilor pentru perioada cuprinsa intre 05.11.2021 si 31.12.2021;

- Aprobarea Raportului de Remunerare a conducatorilor Biofarm - SA pentru anul 2021.

- Aprobarea repartizarii profitului net realizat in anul 2021 si a dividendului brut de 0,024 lei per actiune;

- Aprobarea distribuirii dividendelor incepand cu data de 09.09.2022, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor
de distribuire, precum si stabilirea termenului de tinere la dispozitia actionarilor a dividendelor;

- Aprobarea programului de administrare si de investitii pentru anul 2022;

- Aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022;

2. CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE SA
Tn cadrul AGOA din data de 28.04.2022, SIF Muntenia SA, in calitate de actionar, a votat pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare anuale ale societatii pentru anul 2021, pe baza raportului intocmit de Consiliul de
Administratie al Casa de Bucovina - Club de Munte - SA si a raportului Tntocmit de auditorul financiar;

- Aprobarea propunerii de repartizare a profitului net aferent exercitiului financiar 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a Consiliului de Administratie al Casa de Bucovina - Club de Munte — SA pentru
exercitiul financiar 2021;

- Prezentarea si aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli al societatii pentru exercitiul financiar 2022;

- Stabilirea remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie pentru anul 2022;

- Aprobarea Raportului de remunerare a conducatorilor societatii pentru exercitiul financiar 2021.

3. BUCURSA
Tn cadrul AGOA din data de 27.04.2022, Administratorul a votat pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare anuale complete pentru anul 2021 (bilantul contabil, contul de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxului de trezorerie, politici si note explicative);

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent exercitiului financiar 2021,

- Aprobarea datei de 29.08.2022 ca data platii dividendelor;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2021;

- Aprobarea remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2022, respectiv
stabilirea primei de asigurare pentru raspundere civila profesionala;

- Aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022;

- Aprobarea Planului de investitii si reparatii pentru anul 2022.

4. CI-COSA
Tn cadrul AGOA din data de 26.04.2022, Administratorul a votat pentru:

- Aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2021, pe baza raportului administratorilor si a auditorului financiar;
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Aprobarea repartizarii profitului net aferent anului 2021;

Aprobarea datei de 27.06.2022 ca data platii dividendelor;

Aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli si a bugetului de investitii pentru anul 2022;
Descarcarea de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar 2021;

Aprobarea formei contractelor de administrare ce urmeaza a fi incheiate cu administratorii alesi;
Aprobarea remuneratiei administratorilor pentru exercitiul financiar in curs.

MINDO SA

in cadrul AGOA din data de 14.04.2022, SIF Muntenia SA, avand calitatea de actionar, a votat pentru:

Aprobarea situatiilor financiare anuale ale societatii pentru anul 2021, pe baza raportului intocmit de Consiliul de
Administratie al Mindo SA si a raportului Intocmit de auditorul financiar Imptax SRL;

Aprobarea descarcarii de gestiune a Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2021;

Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli al societatii pentru exercitiul financiar 2022;

Aprobarea Bugetului de Investitii al societatii pentru exercitiul financiar 2022;

Aprobarea Raportului de remunerare a conducitorilor societatii pentru anul 2021;

Stabilirea remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie pentru anul 2022.

GERMINA AGRIBUSINESS SA:

Tn cadrul AGEA din data de 10.01.2022, Administratorul a votat pentru:

Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Societatii Germina Agribusiness SA cu suma de 32.421.820,80
lei, de la 33.772.730 lei la 1.350.909,20 lei, prin reducerea valorii nominale a fiecarei actiuni de la 2,50 lei la 0,10
lei. Reducerea nu este justificata de pierderi si implica restituirea catre actionari a unei cote-parti din aporturi,
proportional cu participarea la capitalul social varsat al Societatii.

Aprobarea platii catre actionarii Societatii inregistrati ca atare la Data de inregistrare a Adunarii Generale
Extraordinare a sumei de 2,40 lei per actiune, Tnmultita cu numarul de actiuni detinute si platite de fiecare actionar
Tndreptatit, cu aplicarea si retinerea la sursa a impozitului aplicabil, conform prevederilor legale incidente.

Tn cadrul AGOA din data de 27.01.2022, Administratorul a votat pentru:

Aprobarea situatiilor financiare interimare simplificate la 30.09.2021, intocmite in conformitate cu Ordinele
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 si nr. 3067/2018, pe baza Raportului Consiliului de Administratie
intocmit la 30.09.2021 si a Raportului de verificare al auditorului financiar al Societatii;

Aprobarea repartizarii sumei de 9.916.365,6 RON, reprezentand rezultatul reportat din surplusul realizat din
rezerva din reevaluare a Societatii la data de 30.09.2021, cu destinatia "dividende™, respectiv a unui dividend brut
pe actiune la 30.09.2021 in valoare de 0,72 RON/actiune;

Tn cadrul AGOA din data de 18.04.2022, Administratorul a votat pentru:
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Aprobarea situatiilor financiare individuale ale Societatii aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31
decembrie 2021, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului financiar al Societatii;

Aprobarea Raportului financiar anual pentru 2021, care cuprinde Raportul Consiliului de Administratie aferent
exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, intocmit conform prevederilor Anexei nr. 15 din
Regulamentul ASF nr. 5/2018;

Aprobarea repartizarii unui dividend anual in valoare de 0,99 RON/actiune, din care valoarea de 0,72 RON/actiune
a fost distribuita ca dividend interimar in baza hotararilor AGOA din 27 ianuarie 2022;

Aprobarea descarcarii de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie al Societatii care au functionat in anul
2021 pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2021, pe baza rapoartelor prezentate;
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Aprobarea Raportului de remunerare a conducatorilor Societatii pentru exercitiul financiar 2021, intocmit n
conformitate cu politica de remunerare previzuta la art. 106 din Legea nr. 24/2017.

Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli al Societatii aferent anului 2022, conform propunerii Consiliului de
Administratie.

SEMROM OLTENIA SA

Tn cadrul AGOA din data de 20.04.2022, Administratorul a votat pentru:

Aprobarea Situatiilor financiare (Bilantul contabil, Contul de profit si pierdere si notele la bilant) pentru exercitiul
financiar 2021, pe baza Raportului de gestiune al Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului
independent pentru exercitiul financiar 2021;

Aprobarea repartizarii profitului aferent exercitiului financiar 2021;

Descarcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2021;

Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si a Planului de investitii pentru anul 2022;

Aprobarea remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar 2022, a nivelului sumei
asigurate pentru asigurarea de risc profesional a administratorilor si acoperirea cuantumului primei de asigurare
de catre societate, conform propunerii Consiliului de Administratie;

Aprobarea Raportului de remunerare a conducatorilor societatii Semrom Oltenia SA pentru anul 2021.

UNISEM SA

Tn cadrul AGEA din data de 26.04.2022, SIF Muntenia SA a votat pentru:

Aprobarea vanzarii integrale (10.919 mp) prin licitatie deschisa a activului situat Tn judetul Alba, mun. Alba lulia
(Barabant), str. A.l. Cuza nr. 2, la un pret minim de 104 Euro/mp si imputernicirea Consiliului de Administratie
al Societétii in vederea pregatirii si aprobarii materialelor privind desfasurarea procedurii de licitatie.

Tn cadrul AGOA din data de 26.04.2022, Administratorul a votat pentru:

Aprobarea situatiilor financiare individuale ale Societatii aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31
decembrie 2021, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului auditorului financiar al Societatii;

Aprobarea Raportului financiar anual pentru 2021, care cuprinde Raportul Consiliului de Administratie aferent
exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, intocmit conform prevederilor Anexei nr. 15 din
Regulamentul ASF nr. 5/2018;

Aprobarea descarcarii de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie al Societatii care au functionat h anul
2021 pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2021, pe baza rapoartelor prezentate;

Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli al Societatii aferent anului 2022, potrivit propunerii Consiliului de
Administratie.

Aprobarea Programului de activitate al Societatii aferent anului 2022.

Aprobarea Raportului de remunerare privind conducitorii Societatii pentru anul 2021.

Aprobarea remuneratiei si a limitelor generale ale remuneratiilor suplimentare ale membrilor Consiliului de
Administratie pentru exercitiul financiar 2022.

n cadrul AGEA din data de 08.08.2022, Administratorul a votat pentru:
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Aprobarea vanzarii urmatoarelor active (bunuri mobile si imobile) aflate Th proprietatea Societatii:
1. Activul Botosani - situat Th Calea Nationala, numarul 37, jud. Botosani;
2. Activul Téargul Mures - situat In Strada Aeroportului, numarul 1, jud. Mures;
3. Activul Roman - situat in Strada Tirului, nr. 4, jud. Neamt.
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9 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Societatea a intocmit situatiile financiare la 31.12.2022 in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu IFRS, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare la 31.12.2022 sunt auditate de societatea Deloitte Audit SRL.

Mai jos vom prezenta un rezumat al situatiei financiare a Societatii la 31 decembrie 2022. Pentru detalii puteti consulta

Notele la situatiile financiare la la 31 decembrie 2022, anexa la prezentul raport.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
n lei

Active

Numerar si echivalente de numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la cost amortizat

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Actiuni proprii

Rezultat reportat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri proprii

Tabel nr. 9.1 Situatia pozitiei financiare

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
4513.714 13.076.220
131.997.371 81.853.590
911.914.156 1.022.991.600
888.016.951 941.366.194

- 5.964.525

3.163.730 69.021
1.939.605.922 2.065.321.150
567.056 13.293.319
31.091.052 47.718.341
49.528.705 27.438.405
81.186.813 88.450.065
859.471.059 859.471.059
(38.175.588) -
824.016.476 806.896.611
213.107.162 310.503.415

1.858.419.109

1.976.871.085

1.939.605.922

2.065.321.150

Valoarea activelor totale la 31 decembrie 2022 a scazut cu 125,72 milioane lei, respectiv 6,09%, fatd de valoarea la 31

decembrie 2021.

Principalele modificari ale elementelor de activ fata de finalul anului 2021, sunt dupa cum urmeaza:

e Numerarul si echivalentele de numerar (includ si depozitele plasate la banci) au crescut, comparativ cu 31.12.2021, cu
41,58 milioane lei, fapt datorat deciziei Administratorului, cu mentiunea ca strategia privind lichiditatea portofoliului

Societitii a fost respectata (% activ total la 31.12.2022 — 7,04%);

e Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere s-au depreciat cu 111,08 milioane lei, respectiv 10,86%,
comparativ cu valoarea inregistratd la 31 decembrie 2021, ca urmare a deprecierii activelor ce fac parte din aceastad
clasa. La finalul anului 2022, Biofarm SA reprezintd 16,14% din total active contabile (31.12.2021: 20,52%);
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e Activele financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global au scazut cu 53,35 milioane lei, respectiv
5,67%, ca efect al inregistrarii diferentelor nefavorabile de valoare justd, in special, la emitentii tranzactionati pe piata
reglementatd sau SMT. La 31.12.2022, pachetul detinut la Banca Transilvania SA reprezenta 19,24% din total active
contabile ale Societatii (31.12.2021: 22,48%).

Capitalurile proprii detin ponderea majora in structura pasivului. Acestea s-au diminuat cu 5,99% comparativ cu finalul
anului precedent, Tn principal, din cauza diferentelor negative de valoare justa ale activelor financiare Tnregistrate n
categoria Active financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global la 31 decembrie 2022 si a actiunilor
proprii rascumpdrate.

Diferenta activ net conform reglementarilor contabile / activ net certificat de citre Depozitar

Avand in vedere cd in evidentele contabile inregistririle sunt conform Normei ASF nr. 39/2015 si a procedurilor de evaluare
aprobate de Administrator, iar calculul lunar al activului net are la bazd cerintele Regulamentului ASF. nr. 7/2020,
Regulamentul ASF nr. 9/2014, si regulile de evaluare aprobate de citre Administrator, la 31.12.2022 exista diferente intre
valoarea activului net calculat conform normelor contabile si cea a activului net certificat de catre Depozitar.

Un centralizator al diferentelor dintre activul net conform evidentelor contabile si activul net certificat este prezentat mai
jos.

Suma
(In milioane lei)

Activul net conform evidentelor contabile 1.858,42
Activul net certificat conform reglementarilor ASF 1.853,55
Diferente, din care: 4,87
Diferenta de valoare justa pentru subportofoliul de actiuni 3,64
Diferenta de valoare justa pentru subportofoliul obligatiuni 1,58
Diferenta datorii (0,35)

Tabel nr. 9.2 Diferente activ net certificat / activ net conform evidentelor contabile

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

n lei 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
Venituri

Venituri din dividende 95.371.319 52.903.094
Venituri din dobanzi 3.933.391 1.357.621
Alte venituri operationale 100.169 4.000
Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierea activelor 2.532.118 -
Castig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar 199.770 513.145
(Pier_dere nicté) / Cagtig net din active financiare la valoarea justa prin (96.956.230) 271.741 882
profit sau pierdere

Cheltuieli

Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare (29.414.617) (52.895.241)
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nlei 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor

Actionarilor si cu salariile personalului (451.005) (447.523)
Alte cheltuieli operationale (4.573.461) (4.164.662)
Profit / (Pierdere) Tnainte de impozitare (29.258.546) 269.012.316
Impozitul pe profit (3.962.753) (2.824.679)
Profit net / (Pierdere neti) al exercitiului financiar (33.221.299) 266.187.637
Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care nu pot fi reclasificate Tn profit sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa prin (77.638.761) 157.101.475
alte elemente ale rezultatului global

Impozit amanat pentru rezerva aferentd activelor financiare la valoare

justd prin alte elemente ale rezultatului global transferata in rezultat 17.857.409 (18.296.680)
reportat

Alte elemente ale rezultatului global (59.781.352) 138.804.795
Total rezultat global aferent perioadei (93.002.651) 404.992.432

Tabel nr. 9.3 Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Evolutia elementelor principale ce compun situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global este
urmatoarea:

e Veniturile din dividende au crescut, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, cu 42,47 milioane lei, respectiv
80,28%;
e Categoria Venituri din dobanzi a Tnregistrat o crestere cu 2,58 milioane lei, determinatd de cresterea dobanzilor la
depozitele si conturile curente bancare;
e  Cagtigurile din investitii sunt structurate astfel:
- Cdstig net din diferente de curs valutar inregistreaza o diminuare cu 0,31 milioane lei, cu 61,07% mai mica decét
valoarea inregistraté in aceeasi perioadd a anului precedent;
- Tn anul 2022, Societatea a Tnregistrat 0 Pierdere netd din active financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere in valoare de 96,96 milioane lei, comparativ cu un castig in valoare de 271,74 milioane lei In aceeasi
perioada a anului 2021.

Efectul conjugat al elementelor prezentate anterior este Tnregistrarea unui rezultat net negativ, in valoare de 33,22
milioane lei.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul din casierie,
conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica de 90 de zile.

n lei 2022 2021
Activitati de exploatare

Profit/(Pierdere) inainte de impozitare (29.258.546)  269.012.316
Ajustari:

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierea activelor (2.532.118) -
Pierdere neta / (Castig net) din active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ~ 96.956.230 (271.741.882)
Venituri din dividende (95.371.319)  (52.903.094)
Venituri din dobanzi (3.933.391) (1.357.621)
Castig net din diferente de curs valutar (199.770) (513.145)
Cheltuieli cu dobanzile aferente datoriei din contractul de leasing 1.932 2.971
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n lei 2022 2021
Ajustiri furnizori facturi nesosite 2.417.979 26.767.094
Alte ajustari 9.006 10.395
Modificari ale activelor si datoriilor aferente activitatii de exploatare

Modificari nete ale activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere 14.121.214 9.215.740

Modificari nete ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global (24.289.518) (1.800.438)

Incasari din active financiare evaluate la cost amortizat 5.919.900 -
Modificari ale altor active (623.599) 1.724.894
Modificari ale altor datorii 19.724.427 (4.924.553)
Plasamente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si mai micad de un an (22.878.914)  (46.245.858)
Dividende incasate 92.638.687 54.714.182
Dobénzi incasate 3.447.454 1.304.932
Numerar net rezultat din activititi de exploatare 56.149.653  (16.734.067)
Activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale (329) (209)
Numerar net (utilizat in) / rezultat din activititi de investitii (329) (209)
Activitati de finantare

Dividende platite, inclusiv impozit pe dividende platit - (43.207)
Plati aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv dobanda (10.298) (10.273)
Rascumparare actiuni proprii (38.175.588) -
Numerar net utilizat in activitati de finantare (38.185.886) (53.480)
Cresterea neta in numerar si echivalente de numerar 17.963.438  (16.787.756)
Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si echivalentelor de numerar 228.128 435.858
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 13.076.220 29.428.118
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 31.267.786 13.076.220

Tabel nr. 9.4 Situatia fluxurilor de trezorerie
Pe parcursul anului 2022, activitatea din exploatare a generat numerar ca efect al incasarilor de dividende de la societitile
din portofoliu, din vnzarea de actiuni si incasarea obligatiunilor ajunse la scadenta (detalii in capitolele relevante si in Note

la Situatiile financiare anuale la 31.12.2022).

INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicator 2022 2021 2020
Indicatorul lichidititii curente 2,75 2,00 2,13
Indicatorul gradului de Tndatorare Nu este cazul Nu este cazul Nu este cazul
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,1503 0,2237 0,1512
Profit net / activ net certificat (%0) - 13,43 -
ROA (%) - 12,89 -
ROE (%) - 13,47 -

Tabel nr. 9.5 Indicatori economico-financiari

Mod de calcul

Indicatorul lichiditatii curente - Active curente / Datorii curente

Indicatorului gradului de Indatorare - Capital Tmprumutat / Capital propriu x 100

Viteza de rotatie a activelor imobilizate - Cifra de afaceri / Active imobilizate (cifra de afaceri = venituri totale (curente) ale Societatii).
ROA - Profit net / Total active contabile (este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate ai unei companii si masoara eficienta
utilizarii activelor, din punctul de vedere al profitului obtinut si arata cate unitati aduce, sub forma de profit, o unitate investita in active).
ROE - Profit net / capitaluri proprii (este unul dintre cei mai importanti indicatori ce masoara performanta unei companii. Indicatorul este
calculat ca raport intre profitul net obtinut de companie si capitalurile proprii, exprimand practic modul si eficienta cu care actionarii si-
au investit banii.
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10 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2022 a fost aprobat in AGOA din data de 28 aprilie 2022, prin
Hotararea nr. 5.

n lei B.V.C. 2022 Realizat 2022 %
1. Total venituri 75.150.000 99.404.878 132,28
1.1. Venituri din investitii 75.050.000 99.304.710 132,32
1.1.1 Venit brut din dividende 73.500.000 95.371.319 129,76
1.1.2 Venit din dobanzi 1.550.000 3.933.391 253,77
1.2 Alte venituri 100.000 100.168 100,17
2. Total cheltuieli 33.850.000 34.439.082 101,74
2.1 Cheltuieli de administrare 29.000.000 29.414.617 101,43
2.2 Cheltuieli externe 3.400.000 3.874.454 113,95
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 850.000 685.259 80,62
2.4 Cheltuieli CRA 500.000 463.899 92,78
2.5 Allte cheltuieli 100.000 853 0,85
3. Pierdere neta din evaluarea activelor financiare la valoarea - (94.224.342) -
justa prin profit sau pierdere
4. Profit brut 41.300.000 (29.258.546) -70.48
5. Impozit profit (curent si amanat), inclusiv impozit pe venit din - 3.962.753 -
dividende
6. Profit net - (33.221.299) -

Tabel nr. 10.1 Executia B.V.C. in anul 2022

Veniturile totale ale Societatii Inregistrate in anul 2022 au depasit valoarea bugetatd aprobata de actionarii Societatii cu
32,28%.

Cheltuielile totale au atins un nivel de 101,74% din valoarea bugetata pentru anul 2022 si sunt alcatuite, in principal, din
urmatoarele subcategorii:

- cheltuielile cu administrarea reprezintd comisionul ncasat de SAlI Muntenia Invest SA, calculat conform contractului
de administrare Tn vigoare, incheiat intre Societate si Administrator, respectiv:

e Comisionul de administrare calculat si platit lunar este egal cu 0,125% din valoarea activului total, asa cum
acesta a fost certificat de citre Depozitarul Societatii pentru ultima zi lucritoare a lunii. Tn anul 2022, valoarea
acestui comision a fost de 29,41 milioane lei.

e Comisionul de performanta calculat la finalul anului si care se plateste dupa aprobarea de catre AGA a
situatiilor financiare este egald cu 10% din valoarea cu care profitul brut realizat depaseste profitul brut
prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli aprobat de AGA, pentru anul pentru care s-a inregistrat profitul.
Tn anul 2022, nu a fost acordat comision de performanta.

Comisionului de administrare al Administratorului aferent exercitiului financiar 2022 a fost in suma totalad de 29,41 milioane
lei, reprezentand 1,56% din activul net mediu, respectiv 1,50% din activul total mediu al Societatii in anul 2022.

- cheltuielile externe reprezinta cheltuielile cu serviciile prestate de terti, respectiv cheltuielile cu furnizorii de servicii:
BRD - depozitar (comisioanele se calculeaza procentual din Activul net certificat, activ care a scazut in anul 2022),
comisioane si taxe ASF* (comisioanele se calculeazi procentual din Activul net certificat, activ care a scazut in anul
2022), custode, Depozitarul Central, auditorul financiar al societatii, auditorul intern, cheltuieli pentru relatia cu

48 Regulamentul Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara
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investitorii, cheltuieli cu publicitatea obligatorie (au scazut Tn anul 2022 deoarece au fost mai putine rapoarte curente
si comunicate publicate conform cadrului legal incident), plati catre Registrul Comertului, cheltuieli de consultanta;

- cheltuielile de administrare portofoliu cuprind comisioanele tranzactiilor la SSIF, cheltuieli cu servicii de recuperare
creante, cheltuieli cu asistenta juridica, cheltuieli cu serviciile de evaluare efectuate de catre evaluatori externi, etc.

Pierderea neta din evaluarea activelor la valoare justa prin profit sau pierdere este in suma de 94,22 milioane lei la
31.12.2022.

Coroborand elementele mai sus prezentate, Societatea inregistreaza, la 31.12.2022, un rezultat net negativ Tn valoare de
33,22 milioane lei.

11 EVENIMENTE ULTERIOARE

Tn luna ianuarie 2023, prin raportul curent din 10.01.2023, SIF Muntenia SA, prin administratorul siu SAI Muntenia Invest
SA, a informat investitorii in legatura cu faptul c&, in data de 9 ianuarie 2023, au fost indeplinite toate conditiile precedente
din cadrul contractului de vanzare cumparare incheiat in data de 14 iulie 2022 intre SIF Muntenia SA si Vita Care Flav
SRL. Astfel, a fost realizat transferul dreptului de proprietate privind 1.882.496 actiuni detinute de SIF Muntenia SA la
Muntenia Medical Competences SA, reprezentand 99,76% din capitalul social al Muntenia Medical Competences SA, catre
Vita Care Flav SRL.

12 PERSPECTIVE 2023

Perspectivele economice pentru anul 2023 sunt marcate de un grad exceptional de incertitudine, Tn principal din cauza
agresiunii militare brutale, neprovocate si nejustificate a Rusiei impotriva Ucrainei, care continué de peste un an.

Cele mai mari amenintari pentru economia Uniunii Europene sunt reprezentate de aprovizionarea cu gaz natural, in special
n iarna 2023-2024, si de expunerea la noi socuri asupra altor piete de marfuri care reactioneaza la tensiunile geopolitice.
De asemenea, presiunile inflationiste care persistd si in anul 2023 si eventualele ajustari de pe pietele financiare raman
factori de risc importanti.

Cu toate acestea, economia UE a cunoscut o serie de evolutii pozitive in ultimele luni ale anului 2022 si a Tmbunatatit
prognoza pentru anul 2023. Astfel, potrivit previziunilor intermediare publicate de Comisia Europeani®, cresterea estimati
pentru 2023 este de 0,8% 1n UE si de 0,9% in zona euro, cu 0,5 si, respectiv, cu 0,6 puncte procentuale mai mare fata de
previziunile din toamna. Rata de crestere pentru 2024 ramane neschimbata, situandu-se la 1,6 % pentru UE si la 1,5 %
pentru zona euro.

Si la nivel global, increderea analistilor in economie s-a imbunatatit, iar prognozele prezentate de Fondul Monetar
International (FMI)® in cadrul World Economic Outlook Update - ianuarie 2023, au fost revizuite in crestere. Astfel,
cresterea economica estimata pentru anul 2023 este de 2,9%, urmand sa ajunga la 3,1% in anul 2024. Inflatia globala este
de asteptat si scada de la 8,8% in 2022 la 6,6% in 2023 si 4,3% 1n 2024, inca peste nivelurile pre-pandemie (2017-2019)
de aproximativ 3,5%.

4 https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/winter-2023-economic-forecast-eu-
economy-set-avoid-recession-headwinds-persist_en
50 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
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Estimarea privind cresterea PIB-ului real al Romaniei pentru anul 2023 este de 2,5%5%, in scidere fatd de anul 2022, ca
urmare a impactului negativ al inflatiei, al conditiilor de finantare stricte si al incetinirii ritmului de crestere a celorlalte
economii din UE.

Punerea in aplicare a planului de redresare si rezilienta ar trebui sa contribuie la investitii puternice, de la care se asteapta
sa serveascd drept principal motor al cresterii economice. Consumul privat este previzionat in crestere in anul 2023, pe
seama majorarii pensiilor, a salariului minim si a salariilor din sectorul public, precum si a extinderii plafonarii pretului la
energie pand in anul 2025. Cu toate acestea, consumul va fi afectat in continuare de inflatia ridicata.

Se estimeaza ca inflatia IAPC va scadea, dar numai intr-o masura moderata, pe parcursul anului in curs, in conditiile in care
presiunile inflationiste se mentin la un nivel foarte ridicat in ceea ce priveste componentele de bazd, precum serviciile,
bunurile industriale neenergetice si alimentele prelucrate. Rata medie anuala a inflatiei IAPC este estimata la 9,7% in 2023,
inainte de a incetini la 5,5% in 2024, ca urmare a extinderii plafondrii preturilor la energie, a scaderii preturilor materiilor
prime si a producerii unor efecte de baza.

13 OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU ANUL
2023

Obiectivele strategice prioritare si directiile de actiune pentru anul 2023 vor fi prezentate, in detaliu, Tn Programul de
administrare si Bugetul de Venituri si Cheltuieli al SIF Muntenia SA pentru anul 2023, care va fi supus aprobarii
actionarilor.

Rezumat

Strategia de investitii urmareste ca portofoliul Societatii sd aiba caracteristici bine definite de fond balansat, care imbina
active (diferite tipuri de instrumente financiare) cu potential de crestere a valorii activelor administrate si a veniturilor din
investitii. Strategia si portofoliul Societatii se incadreaza in cerintele reglementarilor europene incidente fondurilor
alternative de investitii.

Administratorul nu investeste in instrumente financiare derivate (tranzactionate pe piete reglementate, pe sisteme organizate
de tranzactionare (OTF) sau in afara pietelor (over the counter/ OTC) in numele sau sau al Societatii si nu utilizeaza efectul
de levier in politica de investitii adoptatd in legatura cu administrarea Societatii.

Societatea are ca obiectiv financiar administrarea eficienta a portofoliului de active, In masura sa asigure un flux constant
de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-lung a capitalului, in scopul cresterii valorii pentru actionari si
obtinerea unor randamente cét mai ridicate ale capitalului investit.

OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU 2023

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficientd a acestuia, astfel incat sa fie asigurata
crestere sustenabilad pe termen lung;
e Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si 1n actiuni cotate.

51 https://romania.representation.ec.europa.eu/news/previziunile-economice-de-iarna-ale-comisiei-europene-pentru-romania-25-
crestere-economica-2023-si-3-2023-02-13 ro
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ANEXE

Situatiile financiare la 31 decembrie 2022 intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/28
decembrie 2015, cu modificarile si completarile ulterioare, neauditate, care includ:

- Situatia pozitiei financiare,

- Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,

- Situatia modificarilor capitalurilor proprii,

- Situatia fluxurilor de trezorerie,

- Note la situatiile financiare;

Situatia detaliata a investitiilor SIF Muntenia SA la 31 decembrie 2022, intocmita in conformitate cu anexa nr. 11
din Regulamentul nr. 7/2020;

Declaratia privind responsabilitatea pentru intocmirea situatiilor financiare la 31 decembrie 2022;

Declaratie privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa pentru SIF Muntenia SA (conform Anexei la
Regulamentul ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF, cu modificarile si completarile ulterioare);

Stadiul conformarii cu prevederile Codului de Guvernanta Corporativa al BVB la 31 decembrie 2022;

Raport remuneratii SAI Muntenia Invest SA pentru exercitiul financiar 2022 conform Politicii de remunerare.

SIF Muntenia SA prin administratorul sdu SIF Muntenia SA prin administratorul sau
SAI Muntenia Invest SA SAl Muntenia Invest SA

Director General, Contabil Sef,

Marian Nicusor BUICA Irina MIHALCEA
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CV-urile membrilor CA si Conducerii Executive ale Administratorului in functie la 31.12.2022

Facultatea de Drept
1996-2002 Doctor in Economie (PhD)
Academia de Studii Economice din

Bucuresti — Facultatea de Relatii
Economice Internationale

1995-1996 Master - Managementul
Calitatii si  Managementul  Crizei,

Academia de Studii Economice din
Bucuresti

1990-1995 Economist, Academia de
Studii Economice din Bucuresti
1993-1994 Bénci, Burse de Valori si Piata
de Capital; Contabilitate Financiara;
Marketing & Management; Institute

Superieur de Gestion - Paris

1998 - prezent — Presedinte & Director General, Vienna Investment
Trust SA (fosta Finans Securities);

2013 - prezent — Membru al CA, Depozitarul Central SA,;

2013 - prezent — Presedinte, Lector autorizat ASF, Centrul De
Pregatire Financiara Millenium,;

2016 -2019 - Manager, Delta Energy Management SARL,
Luxembourg

2002 - 2012 — Membru al CA, Grup Feroviar Roman;

1995 - 2001 — Lector Universitar, Academia De Studii Economice
din Bucuresti;

1994 - 1998 — Director Executiv, Institutul Roman De Investitii.

A e Functi
Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala u1.1c,13‘
’ detinuta
Adrian 50 2002-2007  Licentiat in  Drept | August 2017 - prezent — Membru neexecutiv al CA, SAl Muntenia | Presedinte al
Simionescu Universitatea Bioterra Bucuresti — | Invest SA; CA
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Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala Fur.lctla‘
’ detinuta

Dorina 62 1996 - Scoala Nationala de Studii Politice | Decembrie 2017 - prezent — Membru neexecutiv al CA, SAl | Membru  al
Teodora si Administrative - Facultatea de Stiinte | Muntenia Invest SA; CA
Mihailescu Politice Decembrie 2013 - August 2014 - Consilier, Cabinet prim

1995 - Colegiul National de Aparare Vicepresedinte, Autoritatea de Supraveghere Financiara;

1984 - Academia de Studii Economice din | Aprilie 2013 - Octombrie 2013 — Membru neexecutiv, Autoritatea

Bucuresti, - Facultatea de Comert de Supraveghere Financiara;

Noiembrie 2007 - Aprilie 2013 — Comisar, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare;

2011 - 2013 — Reprezentant al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (participare la Advisory Technical Committee si General
Board), European Systemic Risk Board (Consiliul European pentru
Risc Sistemic);

Aprilie 2008 — US Securities and Exchange Commission,
International Institute for Securities Market Development (program
de pregatire) — Washington D.C.;

lunie 2005 - Noiembrie 2007 — Vicepresedinte, Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare;

Decembrie 2004 - Mai 2005 — Deputat, Parlamentul Romaniei -
Camera Deputatilor - Comisia pentru buget, finante si banci,

2001 - 2004 — Secretar de stat, Guvernul Romaniei, Departamentul
pentru Analiza Institutionala si Sociala;

1998 - 2000 — Consilier in cadrul cabinetul Vicepresedintelui
Camerei Deputatilor, Parlamentul Romaniei - Camera Deputatilor;
Aprilie 1997 - Septembrie 2001 — Cenzor, SIF Muntenia SA;

1993 - 1996 — Secretariatul General al Guvernului - Directia
Integrare Europeana - expert guvernamental, Guvernul Romaniei;
Septembrie 1990 - 1992 — Deputat, membru Comisia Economica,
Parlamentul Romaniei - Camera Deputatilor;

lunie - septembrie 1990 — Director de cabinet al Sefului
Departamentului de Analiza Politica, Presedintia Romaniei;

1984 - 1990 — Economist, ICSM Huedin, Judetul Cluj;
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Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala Fur.lctla‘
’ detinuta
Sergiu 43 2014-2019 - Licentiat 1in Drept, | lanuarie 2021 — prezent - Director Administrare Corporativa, SAl | Membru  al
Mihailov Facultatea de Drept; Universitatea | Muntenia Invest SA; CA
Bucuresti; Decembrie 2020 - prezent — Membru al CA, SAI Muntenia Invest
2002-2007 - Association of Chartered | SA; Director
Certified Accountants, Marea Britanie 2020 - prezent — Administrator, Unisem SA; Administrare
1998-2002 — Licentiat in Finante — | 2019 - prezent — Administrator, Rompaper SRL; Corporativa

Asigurari;  Facultatea de  Stiinte
Economice;  Universitatea de Vest
Timisoara;

Membru al Association of Chartered
Certified Accountants, Marea Britanie;

Membru al Camerei  Auditorilor
Financiari din Romania;
Membru al Camerei Consultantilor

Fiscali din Romania;

2018 - prezent — Administrator, Vrancart SA,

2017 - prezent — Administrator, CI-CO SA;

Septembrie 2020 - Decembrie 2020 — Director Compartiment
Analiza Oportunitati Investitionale si Plasare Active, SAl Muntenia
Invest SA;

2017 - August 2020 — Financial Controller, SAl Muntenia Invest
SA;

2015 - 2021 — Administrator, Industrial Export SA;

2009 - 2015 — Tax Manager, Companiile din Romania ale Grupului
Central Media Enterprises;

2005 - 2009 — Tax Manager, Tax Assistant Manager; KPMG
Romania;

2004 - 2005 — Tax Consultant, KPMG Romania;

2002 - 2004 — Auditor financiar, KPMG Roméania;




Raport anual al SIF Muntenia SA pentru execitiul financiar 2022

Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala Fur.lctla‘

’ detinuta
Nicusor 48 Subinginer, absolvent 1997  Profil | Decembrie 2017 - prezent — Director General, SAl Muntenia Invest | Director
Marian Mecanic, Specializarca Materiale si | SA; General
Buica Defectoscopie Universitatea Politehnica | Septembrie 2020 - prezent — Administrator neexecutiv, Biofarm SA;

din Bucuresti.

Economist, absolvent 2003 Universitatea
din Craiova, Facultatea de Stiinte
Economice

MBA, absolvent 2005 City University,
State of Washington, USA

Septembrie 2019 - prezent — Administrator neexecutiv, Conpet SA;
lunie 2019 - prezent — Administrator neexecutiv, ICPE SA;

Martie 2018 - prezent — Administrator neexecutiv, Cocor SA;

Mai 2017 - prezent — Membru al CA, Incertrans SA,

Decembrie 2016 - decembrie 2017 - Membru al CA; SAl Muntenia
Invest SA.

lunie 2016 - 07 decembrie 2016 — Membru al CA; Swiss Capital
SA;

Mai 2016 - octombrie 2016 — Director Romenergo SA,

Octombrie 2015 - Aprilie 2016 — Secretar de Stat, Ministerul
Fondurilor Europene;

Februarie 2015 - Septembrie 2015 — Membru al CA; CN ,,Loteria
Romana” SA,;

Decembrie 2014 - lulie 2015 — Membru al CA; Enel Energie
Muntenia SA;

August 2014 - decembrie 2014 — Consilier Ministru Delegat pentru
Buget, Ministerul Finantelor Publice;

Martie 2013 - martie 2014 — Secretar de Stat,
Transporturilor;

lunie 2012 - noiembrie 2012 — Consilier Secretar de Stat, Ministerul
Mediului si Schimbarilor Climatice;

lulie 2010 - iunie 2012 — Presedinte al CA; Dunapref SA

lanuarie 2008 - mai 2009 — Director Comercial; Apolodor Com
Impex SRL;

Ministerul
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A . L . . Functia
Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala W
’ detinuta

2007 - iulie 2009 — Conducator (Director adjunct); SSIF Active
International SA;

Februarie 2004 - 2006 — Control Intern; SSIF Active International
SA,

Octombrie 2001 - decembrie 2005 — Director dezvoltare; Elpreco
SA Craiova;

lanuarie 1998 - septembrie 2001 — Broker investitii; SSIF Active
International.




, Anexa 11
MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2022 COMPARATIV CU 31.12.2021
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2021) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2022) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1]l. Total active RON 104,461 100,000 0,00 2.071.035.583,63 104,361 100,000 0,00] 1.934.383.271,23| -136.652.312,40
2]1.1. Valori mobiliare si instrumente RON 75,193 71,982 0,00 1.490.764.386,67 69,670 66,759 0,00] 1.291.367.636,24| -199.396.750,43
ale pietei monetare din care:
3]1.1.1. Valori mobiliare si instrumente RON 75,193 71,982 0,00 1.490.764.386,67 69,670 66,759 0,00| 1.291.367.636,24| -199.396.750,43
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, din care:
411.1.1.1. - Actiuni cotate BVB RON 56,939 54,507 0,00 1.128.867.851,32 50,926 48,797 0,00 943.929.512,36| -184.938.338,96
5]1.1.1.2. - FIA cotate BVB RON 4,778 4,574 0,00 94.736.767,04 5,547 5,315 0,00 102.816.067,68 8.079.300,64
6]1.1.1.3. - Actiuni cotate ATS RON 10,323 9,882 0,00 204.668.020,05 9,973 9,556 0,00 184.858.766,45 -19.809.253,60
711.1.1.4. - Actiuni cotate, dar RON 3,101 2,969 0,00 61.484.677,03 3,224 3,090 0,00 59.763.289,75 -1.721.387,28
netranzactionate in ultimele 30 zile
8]1.1.1.5. - Actiuni cotate si supendate la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
tranzactionare mai mult de 30 zile
9]1.1.1.6. - Obligatiuni municipale cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
10|1.1.1.7. - Obligatiuni corporative cotate RON 0,051 0,049 0,00 1.007.071,23 0,000 0,000 0,00 0,00 -1.007.071,23
11]1.1.1.8. - Obligatiuni municipale cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si netranzactionate in ultimele 30 de
zile
12]1.1.1.9. - Obligatiuni corporative cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si netranzactionate in ultimele 30 de
zile
13]1.1.2. valori mobiliare si instrumente RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
21.3.2023 1/21 iuliab
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2022 COMPARATIV CU 31.12.2021
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2021) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2022) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
14]1.1.2.1 - Obligatiuni corporative cotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
15]1.1.3. valori mobiliare si instrumente RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta
piata reglementata dintr-un stat tert
16|1.1. Valori mobiliare si instrumente EUR 4,381 4,194 17.554.493,63 86.861.389,94 4,419 4,234 16.554.321,55 81.900.850,46 -4.960.539,48
ale pietei monetare din care:
17|1.1.1. Valori mobiliare si instrumente EUR 0,250 0,239 1.001.890,41 4.957.453,94 0,000 0,000 0,00 0,00 -4.957.453,94
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, din care:
18]1.1.1.7. - Obligatiuni corporative cotate EUR 0,250 0,239 1.001.890,41 4.957.453,94 0,000 0,000 0,00 0,00 -4.957.453,94
1911.1.2. valori mobiliare si instrumente EUR 4,131 3,955 16.552.603,22 81.903.936,00 4,419 4,234 16.554.321,55 81.900.850,46 -3.085,54
ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
20(1.1.2.1 - Obligatiuni corporative cotate EUR 4,131 3,955 16.552.603,22 81.903.936,00 4,419 4,234 16.554.321,55 81.900.850,46 -3.085,54
21|l1.2. valori mobiliare nou emise RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
22]1.3. alte valori mobiliare si RON 8,912 8,531 0,00 176.681.308,53 11,353 10,879 0,00 210.440.397,72 33.759.089,19
instrumente ale pietei monetare
mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a)
din O.U.G. nr. 32/2012 din care:
23]1.3.1. - Actiuni necotate (nchise) RON 8,912 8,531 0,00 176.681.308,53 11,353 10,879 0,00 210.440.397,72 33.759.089,19
24|1.3.2. - Obligatiuni municipale necotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
25]1.3.3. - Obligatiuni corporative necotate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
26|1.4. Depozite bancare din care: RON 2,435 2,331 0,00 48.279.557,92 2,331 2,234 0,00 43.206.378,95 -5.073.178,97
21.3.2023 2/21 juliab
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MUNTENIA
SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2022 COMPARATIV CU 31.12.2021
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2021) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2022) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din | %din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
27|1.4.1. depozite bancare constituite la RON 2,435 2,331 0,00 48.279.557,92 2,331 2,234 0,00 43.206.378,95 -5.073.178,97
institutii de credit din Romania;
28|1.4.2. depozite bancare constituite la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
institutii de credit dintr-un stat membru;
2911.4.3. depozite bancare constituite la RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
institutii de credit dintr-un stat tert;
30|1.4. Depozite bancare din care: EUR 1,693 1,621 6.785.237,23 33.574.032,34 3,525 3,378 13.206.723,97 65.338.946,17 31.764.913,83
31|1.4.1. depozite bancare constituite la EUR 1,693 1,621 6.785.237,23 33.574.032,34 3,525 3,378 13.206.723,97 65.338.946,17 31.764.913,83
institutii de credit din Romania;
32|1.4. Depozite bancare din care: usb 0,000 0,000 0,00 0,00 1,265 1,212 5.060.161,90 23.451.826,32 23.451.826,32
33|1.4.1. depozite bancare constituite la usD 0,000 0,000 0,00 0,00 1,265 1,212 5.060.161,90 23.451.826,32 23.451.826,32
institutii de credit din Romania;
34]1.5. Instrumente financiare derivate RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
tranzactionate pe o piata
reglementata
35|1.6. Conturi curente si numerar RON 0,650 0,623 0,00 12.894.956,05 0,242 0,232 0,00 4.483.485,13 -8.411.470,92
36]1.6. Conturi curente si numerar EUR 0,008 0,007 30.311,28 149.983,24 0,000 0,000 1.664,48 8.234,85 -141.748,39
37]1.6. Conturi curente si numerar GBP 0,000 0,000 1,00 5,90 0,000 0,000 1,00 5,59 -0,31
38]1.6. Conturi curente si numerar USD 0,000 0,000 438,87 1.918,17 0,000 0,000 450,69 2.088,77 170,60
39|1.7. Instrumente ale pietei monetare, RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
altele decat cele tranzactionate pe o
piata reglementata, conform art. 82
lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 -
Contracte de tip repo pe titluri de
valoare
40|1.8. Titluri de participare ale RON 10,476 10,028 0,00 207.692.400,74 11,383 10,907 0,00 210.984.516,98 3.292.116,24
FIA/JOPCVM
4111.9. Dividende sau alte drepturi de RON 0,038 0,036 0,00 749.345,60 0,000 0,000 0,00 0,00 -749.345,60
incasat
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2022 COMPARATIV CU 31.12.2021
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2021) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2022) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul [ activul
net total net total
42]1.9.1 Actiuni distribuite cu RON 0,038 0,036 0,00 749.345,60 0,000 0,000 0,00 0,00 -749.345,60
contraprestatie in bani
43]1.9.2 Actiuni distribuite fara RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
contraprestatie in bani
4411.9.3 Dividende RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
45]1.9.4 Drepturi de preferinta / de alocare RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
46]1.9.5 Sume de incasat urmare a RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
diminuarii de capital
47]1.10. Alte active (sume in tranzit, RON 0,675 0,646 0,00 13.386.298,53 0,173 0,165 0,00 3.198.904,05 -10.187.394,48
sume la distribuitori, sume la SSIF,
imob.corporale si necorp., creante,
etc.)
48|I1l. Total obligatii RON 4,461 4,271 0,00 88.450.064,69 4,361 4,179 0,00 80.837.284,79 -7.612.779,90
49111.1. Cheltuieli pentru plata RON 1,350 1,292 0,00 26.767.152,37 0,130 0,125 0,00 2.418.038,75 -24.349.113,62
comisioanelor datorate A.F.I.A.
50(11.2. Cheltuieli pentru plata RON 0,002 0,002 0,00 34.077,36 0,002 0,001 0,00 28.052,36 -6.025,00
comisioanelor datorate depozitarului
51|11.3. Cheltuieli cu comisioanele RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
datorate intermediarilor
52]I11.4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
si alte servicii bancare
53|11.5. Cheltuieli cu dobanzile RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
54|11.6. Cheltuieli de emisiune RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
55|11.7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ RON 0,008 0,007 0,00 154.643,85 0,008 0,008 0,00 145.260,96 -9.382,89
tarifelor datorate A.S.F.
56|11.8. Cheltuielile cu auditul financiar RON 0,015 0,015 0,00 306.188,43 0,000 0,000 0,00 0,00 -306.188,43
57111.9. Alte cheltuieli aprobate RON 3,086 2,954 0,00 61.188.002,68 4,221 4,045 0,00 78.245.932,72 17.057.930,04
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA 31.12.2022 COMPARATIV CU 31.12.2021
Nr. Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2021) Sfarsitul perioadei de raportare (31.12.2022) Diferente
crt.
% din | % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
58]11.10. Rascumparari de platit RON 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
59]11l. Valoarea activului net (I-11) RON 100,000| 95,729 0,00] 1.982.585.518,94| 100,000 95,821 0,00| 1.853.545.986,44| -129.039.532,50
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta (31.12.2022) Perioada corespunzatoare Diferente
a anului precedent
(31.12.2021)
Activul Net 1.853.545.986,43 1.982.585.518,96 -129.039.532,53

Numar de actiuni emise

761.105.845,00

784.645.201,00

-23.539.356,00

Valoarea unitara a activului net 2,4353 2,5267 -0,0914

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 31.12.2022

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein Pondere in

crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total

s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %

1|ANTIBIOTICE SA IASI ATB 30.12.2022 1.772.878 0,1000 0,5660 1.003.448,95 0,264 0.052
2| ARO PALACE SA BRASOV ARO 30.12.2022 41.825.500 0,1000 0,2700 11.292.885,00 10,373 0.584
3|BANCA TRANSILVANIA LV 30.12.2022 18.733.027 10,0000 19,9200| 373.161.897,84 2,647 19.291
4|BIOFARM SA BUCURESTI BIO 30.12.2022 508.231.323 0,1000 0,6160|  313.070.494,97 51,577 16.185
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Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein Pondere in

crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total

s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %

5|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 30.12.2022 5.501.471 1,0000 13,0000 71.519.123,00 0,789 3.697
6|BUCUR SA BUCURESTI BUCV 30.12.2022 56.608.888 0,1000 0,6200 35.097.510,56 67,978 1.814
7|BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30.12.2022 359.500 10,0000 35,3000 12.690.350,00 4,466 0.656
8|CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. BCM 30.12.2022 112.400.276 0,1000 0,0725 8.149.020,01 69,246 0.421
9|COCOR SA BUCURESTI COCR 19.12.2022 30.206 40,0000 93,5000 2.824.261,00 10,012 0.146
10| COMPANIA ENERGOPETROL SA CAMPINA ENP 30.12.2022 160.256 2,5000 0,3000 48.076,80 7,915 0.002
11|COMREP SA PLOIESTI COTN 30.12.2022 120.605 2,5000 6,6500 802.023,25 17,178 0.041
12| COMTURIST SA BUCURESTI CouT 19.12.2022 16.693 2,5000 55,0000 918.115,00 9,867 0.047
13| CONPET SA PLOIESTI COTE 30.12.2022 35.596 3,3000 67,8000 2.413.408,80 0,411 0.125
14|ELECTROMAGNETICA S.A. BUCURESTI ELMA 30.12.2022 58.214.874 0,1000 0,1460 8.499.371,60 8,611 0.439
15| GERMINA AGRIBUSINESS S.A. SEOM 28.12.2022 12.250.246 0,1000 1,0900 13.352.768,14 90,681 0.690
16|IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 30.12.2022 67.250.000 0,2500 0,3600 24.210.000,00 2,843 1.252
17|INOX SA INOX 30.12.2022 226.102 2,5000 0,4900 110.789,98 5,146 0.006
18]|I0R SA BUCURESTI IORB 20.12.2022 7.327.025 0,1000 0,0800 586.162,00 1,943 0.030
19|MACOFIL SA TIRGU JIU MACO 30.12.2022 627.909 4,1000 14,3500 9.010.494,15 17,377 0.466
20|OMV PETROM SA SNP 30.12.2022 136.919.929 0,1000 0,4200 57.506.370,18 0,220 2.973
21|PRIMCOM SA BUCURESTI PRIB 30.12.2022 195.345 0,1000 11,8000 2.305.071,00 14,596 0.119
22|PROSPECTIUNI SA BUCURESTI PRSN 30.12.2022 84.917.900 0,1000 0,0932 7.914.348,28 11,826 0.409
23|ROMAERO SA BUCURESTI RORX 20.12.2022 1.614.693 2,5000 32,0000 51.670.176,00 23,241 2.671
24|S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias SNG 30.12.2022 1.162.565 1,0000 37,7500 43.886.828,75 0,302 2.269
25| SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 30.12.2022 1.504.600 2,5000 5,0000 7.523.000,00 13,172 0.389
26| SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA SEOL 30.12.2022 9.879.418 0,1000 0,9800 9.681.829,64 88,492 0.501
27| SIF BANAT-CRISANA SIF1 30.12.2022 25.748.176 0,1000 2,4300 62.568.067,68 5,073 3.235
28|SIF OLTENIA SIF5 30.12.2022 23.400.000 0,1000 1,7200 40.248.000,00 4,680 2.081
29|SINTOFARM SA BUCURESTI SINT 14.12.2022 502.180 2,5000 4,8800 2.450.638,40 13,007 0.127
30| SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. EL 30.12.2022 310.174 10,0000 8,0900 2.509.307,66 0,090 0.130
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Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Pondere in Pondere in
crt. actiune |[sedintein care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
31| SOCIETATEA NATIONALA DE TRANSPORT GAZE  |TGN 30.12.2022 20.800 10,0000 275,5000 5.730.400,00 0,177 0.296
NATURALE "TRANSGAZ" SA
32|SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 30.12.2022 62.399.290 0,1500 0,1132 7.063.599,63 18,493 0.365
33| TRANSPORT TRADE SERVICES TTS 30.12.2022 80.000 1,0000 11,4600 916.800,00 0,133 0.047
34| UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI SCDM 21.12.2022 322.841 2,5000 72,0000 23.244.552,00 11,742 1.202
35|UNISEM SA BUCURESTI UNISEM 30.12.2022 60.701.527 0,1000 0,2240 13.597.142,05 76,909 0.703
36| VRANCART S.A. ADJUD VNC 30.12.2022 26.326.890 0,1000 0,1530 4.028.014,17 2,188 0.208
TOTAL 1.231.604.346,49 63,669
2.Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein | Ponderein
crt. actiune [sedinte in care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %

1[24 IANUARIE SA PLOIESTI IANY 17.03.2021 71.479 2,5000 46,9056 3.352.762,52 14,640 0.173

* 2|CI-CO SA BUCURESTI cico 07.10.2022 2.634.060 2,5000 15,3729 40.493.002,00 97,342 2.093

3| COMCEREAL SA BUCURESTI CMIL 02.04.2015 143.589 2,5000 3,8577 553.915,80 11,589 0.029
4|DIASFIN SA BUCURESTI DIAS 30.06.2021 42.314 2,5000 44,9514 1.902.071,76 18,604 0.098
5(HELIOS SA Astileu HEAL 04.10.2022 106.440 2,5000 20,7099 2.204.361,09 7,355 0.114
6|INSTITUTUL DE CERCETARI IN TRANSPORTURI - INCT 08.11.2022 270.392 2,5000 5,2091 1.408.485,94 22,759 0.073

INCERTRANS SA BUCURESTI

7|METALURGICA SA BUCURESTI MECA 21.09.2021 34.127 2,5000 12,0423 410.967,49 8,906 0.021

* 8| MINDO SA DOROHOI MINO 03.06.2022 32.595.770 0,1000 0,0889 2.897.212,00 98,018 0.150
9|SINTER REF SA AZUGA SIEP 27.05.1997 790.462 2,5000 6,3440 5.014.707,42 19,401 0.259
21.3.2023 7121 iuliab




‘V,SIF

Anexa 11

MUNTENIA

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala] Pondere in Pondere in

crt. actiune [sedinte in care actiuni nominala actiune capitalul activul total

s-a detinute social al al F.LA.LLR.

tranzactionat emitentului
lei lei lei % %

10| STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE STOZ 15.10.2021 884.478 2,5000 1,7251 1.525.803,73 34,933 0.079
TOTAL 59.763.289,75 3,089

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a realizat utilizand abordarea prin venit - metoda
discounted cash-flows.

3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare Valoare totala| Ponderein | Ponderein
crt. actiune [sedinte in care actiuni nominala actiune capitalul activul total
s-a detinute social al al F.LA.LR.
tranzactionat emitentului
lei lei lei % %
1|GEROM SA BUZAU GROB 21.10.2016 742.591 1,3100 0,0000 0,00 3,823 0.000
TOTAL 0,00 0,000
4. Drepturi de preferinta / drepturi de alocare
Nu este cazul
5.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
Nu este cazul
6.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Nu este cazul
7.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata
Nu este cazul
8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul
8/21 juliab
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Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Nu este cazul
2.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
Emitent Cod ISIN Data ultimei Nr. Data Data Data Valoare | Crestere | Dobanda | Discount/ |Pret piata| Curs Valoare Pondere in | Pondere in
sedinte in obligatiuni | achizitiei cupon scadenta | initiala zilnica cumulata prima valutar totala total activul total
care s-a detinute cupon cumulate BNR obligatiuni | al F.LA.LR.
tranzactionat emisiune
valuta valuta valuta valuta valuta lei lei % %
Obligatiuni denominate in EUR
Opus-Chartered |DEO00A17LGN 501[ 16.08.2017 | 26.09.2022 | 26.09.2023 | 10.000,00 272,59 26.441,67| -1.379.253,00 4,9474| 26.588.298,12 0,694 1,375
Issuances S.A. |6
Opus-Chartered |DE000A185GT 1.140| 30.08.2016 | 05.09.2022 | 04.09.2023 | 10.000,00 626,37 73.912,09| 1.399.920,00 4,9474| 55.312.552,34 1,579 2,859
Issuances S.A. |6
Total obligatiuni denominate in EUR 81.900.850,46 4,234
TOTAL 81.900.850,46 4,234

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Nu este cazul

4.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru

Nu este cazul

5. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul

Ill. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Nu este cazul

2.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative, tranzactionate in ultimele 30 de

zile

RNol. o _a
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NU este cazul

3.Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat tert
Nu este cazul

4. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
Nu este cazul

IV.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nu este cazul

V.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
Nu este cazul

VI.Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
Nu este cazul

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat tert
Nu este cazul

VIl.Valori mobiliare nou emise

1. Actiuni nou emise
Nu este cazul

1. Obligatiuni nou emise
Nu este cazul
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3.Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Nu este cazul

VIII.Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare

VIl

Alte valori mobiliare

1. Actiuni neadmise la tranzactionare

Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in

crt. detinute nominala capitalul social al | activul total

emitentului / total | al F.I.A.LR.

obligatiuni ale
unui emitent
lei lei % %
1|AGAM INVESTITII S.A. 80.000 2,1000 27,6786 2.214.291,21 3,600 0,114
2| AGROEXPORT SA CONSTANTA 203.045 2,5000 0,0000 0,00 18,529 0,000
3|AGROIND UNIREA SA MANASTIREA 187.098 2,5000 0,0000 0,00 18,804 0,000
4|AGROSEM SA TIMISOARA 834 2,5000 0,0000 0,00 0,044 0,000
5|ALEXANDRA TURISM SA BUCURESTI 4.811 2,5000 0,0000 0,00 1,529 0,000
6|ALSTOM TRANSPORT SA BUCURESTI 20.775 10,0000 180,6213 3.752.407,76 2,180 0,194
7|APOLODOR SA BUCURESTI 843.382 0,1000 0,3087 260.354,08 9,850 0,013
* 8|AVICOLA SA BUCURESTI 385.837 2,5000 1,1179 431.326,00 89,970 0,022
9|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 1 0,1000 0,7800 0,78 0,000 0,000
10|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI EXIMBANK 564.870 6,0000 6,2404 3.525.026,18 0,422 0,182
11|BRAIFOR SA STEFANESTI 1.016 2,5000 18,1939 18.485,01 0,969 0,001
12|CCP.RO Bucharest SA 142.500 10,0000 6,4305 916.349,54 1,786 0,047
13|COMPAN SA 1.430.288 2,5000 0,0000 0,00 72,711 0,000
14| COMPANIA DE LIBRARII SA BUCURESTI 113.492 2,6000 62,6171 7.106.538,57 9,891 0,367
15| COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORTURI AERIENE 752.795 2,5000 0,0000 0,00 0,084 0,000
ROMANE TAROM SA OTOPENI
16|CONTOR GROUP SA 3.839.316 0,1000 0,0000 0,00 1,981 0,000
17|DEPOZITARUL CENTRAL SA 10.584.609 0,1000 0,0927 981.001,52 4,185 0,051
18|ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI 136.045 5,6000 0,0000 0,00 1,766 0,000
19|EUROTEST SA BUCURESTI 74.888 2,5000 13,9977 1.048.261,31 30,000 0,054
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Ponderein Pondere in

crt. detinute nominala capitalul social al | activul total

emitentului / total | al F.I.A.LR.

oblig_atiur]i ale
unui emitent
lei lei % %
* 20| FIROS S.A BUCURESTI 2.815.576 2,5000 15,0583 42.397.814,00 99,685 2,192
* 21 |FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR 12.468.144 1,0000 0,9263 11.548.797,00 77,608 0,597
PENTRU INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.

22|HIDROJET SA BREAZA 291.387 2,5000 0,0000 0,00 8,986 0,000
23|1.C.T.C.M. SA BUCURESTI 119.750 2,5000 0,0000 0,00 30,000 0,000
* 24|ICPE SA BUCURESTI 2.996.939 2,5000 6,4678 19.383.670,00 50,315 1,002
25]IFMA IMOBILIARE SA 101.737 1,8400 24,7144 2.514.365,64 13,952 0,130
26| INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI 80.000 12,0000 0,0000 0,00 3,600 0,000
27|ISORAST TECHNOLOGY SA 778.563 10,0000 0,0000 0,00 25,000 0,000
28| MASTER SA BUCURESTI 1.501.668 2,5000 3,56345 5.307.636,76 12,773 0,274
* 29| MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA 1.882.496 11,0000 24,8723 46.821.959,00 99,760 2,421
30|MUNTENIA SA FILIPESTII DE PADURE 388.840 2,5000 0,0000 0,00 25,935 0,000
31|PISCICOLA SA OLTENITA 30.935 2,5000 0,0000 0,00 30,000 0,000
32|RAFINARIA SA DARMANESTI 45.059 2,5000 0,0000 0,00 1,136 0,000
33|RAFO SA ONESTI 4.453 0,2600 0,0000 0,00 0,001 0,000
34|RESIAL SA ALBA IULIA 128.669 3,1000 0,0000 0,00 10,136 0,000
35|ROM VIAL SA BUCURESTI 400 2,5000 0,0000 0,00 0,764 0,000
36|ROMSUINTEST SA PERIS 6.155.903 2,5000 0,0000 0,00 40,046 0,000
37|RULMENTI SA BIRLAD 58.893 2,7500 1,6556 97.502,29 0,147 0,005
38| SANEVIT SA ARAD 45.282 0,1000 0,0000 0,00 0,759 0,000
39| SEMINA S.A ALBESTI 3.254.150 2,5000 0,0000 0,00 70,027 0,000
40| STIMAS SA SUCEAVA 70.356 2,5000 0,0000 0,00 5,993 0,000
41| TURISM LOTUS FELIX S.A. 50.000.000 0,1000 0,0462 2.309.299,80 3,946 0,119
42| TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA 332.300 2,5000 0,0000 0,00 22,893 0,000
43|UPETROLAM SA BUCURESTI 38.873 4,0000 3,6266 140.976,34 1,131 0,007
44|VALEA CU PESTI SA 230.781 2,5000 8,8033 2.031.625,92 24,806 0,105
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al | activul total
emitentului / total | al F.LA.LR.
obligatiuni ale
unui emitent

lei lei % %
*45|VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 6.462.487 10,0000 8,9180 57.632.709,00 99,966 2,979
TOTAL 210.440.397,72 10,876

* Evaluarea societatilor din portofoliul SIF Muntenia pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare s-a realizat utilizand
abordarea prin venit - metoda discounted cash-flows, cu exceptia AVICOLA SA BUCURESTI FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU INTREPRINZATORII
PRIVATI - IFN S.A. unde evaluarea s-a realizat utilizand abordarea prin active - metoda activului net ajustat.

2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate

Nu este cazul

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al [activul total al
emitentului / total F.LA.LR.
0b|ig_atiur_1i ale
unui emitent
lei lei % %

1|ALUNIS SA BUCURESTI 2.653 2,5000 0,0000 0,00 1,962 0,000
2|BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA BUC 690.743 1,0000 0,0000 0,00 3,454 0,000
3|BUCHAREST FILM STUDIOS SA 806.372 2,5000 0,0000 0,00 0,700 0,000
4|1BUENO PANDURI SA BUCURESTI 107.900 2,5000 0,0000 0,00 9,939 0,000
5|CONCORDIA A4 SA BUCURESTI 296.185 2,5000 0,0000 0,00 32,550 0,000
6| CONTRANSIMEX SA BUCURESTI 26.588 11,7517 0,0000 0,00 10,000 0,000
7| CORMORAN - PROD IMPEX 30.632 100,0000 0,0000 0,00 24,528 0,000
8|ELECTRONUM SA BUCURESTI 8 100,0000 0,0000 0,00 0,440 0,000
9|HORTICOLA SA BUCURESTI 51.845 2,5000 0,0000 0,00 1,224 0,000
10|INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA SA BUCURES 124.654 2,5000 0,0000 0,00 24,228 0,000
11|MARC TRUST CONSID SA CALARASI 148.009 2,5000 0,0000 0,00 24,856 0,000
12|PROED SA BUCURESTI 134.450 1,0000 0,0000 0,00 10,628 0,000
13|ROMSIT SA BUCURESTI 75.739 0,1000 0,0000 0,00 10,728 0,000
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Nr. Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare actiune | Valoare totala Pondere in Pondere in
crt. detinute nominala capitalul social al |activul total al
emitentului / total F.LA.LR.
obligatiuni ale
unui emitent
lei lei % %

14|SIDERCA SA CALARASI 3.676.136 2,5000 0,0000 0,00 18,383 0,000
15|VULCAN SA BUCURESTI 2.119.143 2,5000 0,0000 0,00 7,130 0,000
16|WORLD TRADE CENTER SA BUCURESTI 26.746 78,7800 0,0000 0,00 2,677 0,000
17|ZECASIN SA BUCURESTI 15.921 15,3000 0,0000 0,00 11,620 0,000
TOTAL 0,00 0,000

4.0Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Nu este cazul

5. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
Nu este cazul

VIIL.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

1. Efecte de comert
Nu este cazul

IX.Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Nr. Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total
crt. al F.LALR.
lei %
1|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA SA - RO88WBANXXXXXXXXXXXXXXXX 335,51 0,000
2|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) Sucursala UNIREA - RO81IRNCBXXXXXXXXXXXXXXXX 410,08 0,000
3|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI EXIMBANK - ROS4EXIMXXXXXXXXXXXXXXXX 451,91 0,000
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Nr. Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total
crt. al F.1LA.I.R.
lei %
4|BANCA TRANSILVANIA Sucursala SMB - RO91BTRLXXXXXXXXXXXXXXXX 2.484,15 0,000
5|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI - 25.951,80 0,001
RO59BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
6|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI - 3.844,99 0,000
ROB1BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
7| CEC BANK - ROO9CECEXXXXXXXXXXXXXXXX 52,10 0,000
8| CREDIT EUROPE BANK - RO20FNNBXXXXXXXXXXXXXXXX 4.398.443,72 0,227
9|CREDIT EUROPE BANK - RO47FNNBXXXXXXXXXXXXXXXX 223,20 0,000
10| LIBRA INTERNET BANK Sucursala FUNDENI - RO41BRELXXXXXXXXXXXXXXXX 39.415,78 0,002
11| PROCREDIT BANK S.A. - RO49MIROXXXXXXXXXXXXXXXX 146,32 0,000
12|PROCREDIT BANK S.A. - RO86MIROXXXXXXXXXXXXXXXX 10.055,00 0,001
13| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 1.547,45 0,000
14| VISTA BANK (ROMANIA) SA - RO34EGNAXXXXXXXXXXXXXXXX 123,12 0,000
TOTAL 4.483.485,13 0,231
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in valuta
Nr. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar Valoare actualizata in Pondere in
crt. BNR lei activul total
al F.LLA.LLR.
valuta %
Disponibil in conturi curente si numerar in EUR
1|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI EXIMBANK - 29,33 4,9474 145,11 0,000
RO95EXIMXXXXXXXXXXXXXXXX
2| BANCA TRANSILVANIA Sucursala SMB - RO40BTRLXXXXXXXXXXXXXXXX 643,58 4,9474 3.184,05 0,000
3|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI 972,43 4,9474 4.811,00 0,000
- ROO6BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
4| CEC BANK - RO19CECEXXXXXXXXXXXXXXXX 19,14 4,9474 94,69 0,000
5| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 0,00 4,9474 0,00 0,000
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Nr. Denumire banca Valoare curenta Curs valutar Valoare actualizata in Pondere in
crt. BNR lei activul total
al F.LLA.LLR.
valuta %
Disponibil in conturi curente si numerar in GBP
1| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 1,00 5,5878 5,59 0,000
Disponibil in conturi curente si numerar in USD
1|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI EXIMBANK - 21,73 4,6346 100,71 0,000
RO55EXIMXXXXXXXXXXXXXXXX
2|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE Sucursala MARI CLIENTI CORPORATIVI 428,96 4,6346 1.988,06 0,000
- ROO4BRDEXXXXXXXXXXXXXXXX
3| SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A. - Casa 0,00 4,6346 0,00 0,000
TOTAL 10.329,21 0,000
X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / din alt stat membru / dintr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate in lei
Nr. Denumire banca Data Data Valoare initiala Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in
crt. constituirii scadentei zilnica cumulata activul total al
F.LA.LR.
lei lei lei lei %
1|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI 11.10.2022 11.01.2023 5.032.500,00 1.160,27 95.142,21 5.127.642,21 0,265
EXIMBANK
2|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI 08.11.2022 08.02.2023 5.062.000,00 1.145,98 61.882,95 5.123.882,95 0,265
EXIMBANK
3|BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI 06.12.2022 06.03.2023 5.100.500,00 1.076,77 27.996,08 5.128.496,08 0,265
EXIMBANK
4|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 31.10.2022 05.01.2023 5.063.000,00 1.082,92 67.141,01 5.130.141,01 0,265
5|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA 07.12.2022 07.03.2023 5.000.000,00 1.284,72 32.118,06 5.032.118,06 0,260
SA
6|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 10.11.2022 08.02.2023 5.136.000,00 1.098,53 57.123,73 5.193.123,73 0,268
7|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 14.11.2022 16.01.2023 4.052.000,00 787,89 37.818,67 4.089.818,67 0,211
8|BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA 07.12.2022 06.02.2023 3.305.000,00 826,25 20.656,25 3.325.656,25 0,172
SA
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Nr. Denumire banca Data Data Valoare initiala Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in
crt. constituirii scadentei zilnica cumulata activul total al
F.LA.LR.
lei lei lei lei %
9|BANCA COMERCIALA ROMANA (BCR) 08.11.2022 11.01.2023 5.000.000,00 1.027,78 55.500,00 5.055.500,00 0,261
TOTAL 43.206.378,96 2,232
2. Depozite bancare denominate in valuta
Nr. Denumire banca Data Data Valoare Crestere Dobanda Curs Valoare totala] Ponderein
crt. constituirii | scadentei initiala zilnica cumulata valutar activul total al
BNR F.LA.LR.
valuta valuta valuta lei lei %
Depozite bancare denominate in EUR
1 CEC BANK 12.10.2022 11.01.2023 6.440.000,00 247,01 20.008,11 4,9474 31.960.244,12 1,652
2 BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI 16.11.2022 15.02.2023 2.788.750,00 120,07 5.523,27 4,9474 13.824.387,60 0,715
EXIMBANK
3 CEC BANK 19.12.2022 20.03.2023 1.945.900,00 90,63 1.178,20 4,9474 9.632.974,70 0,498
4 CEC BANK 04.10.2022 05.01.2023 2.000.000,00 60,27 5.364,38 4,9474 9.921.339,75 0,513
Depozite bancare denominate in USD
1 BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI 10.11.2022 12.01.2023 2.013.950,00 190,21 9.890,73 4,6346 9.379.692,26 0,485
EXIMBANK
2 BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI 08.12.2022 08.03.2023 3.028.850,00 311,30 7.471,16 4,6346 14.072.134,06 0,727
EXIMBANK
TOTAL 88.790.772,49 4,590
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XI. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

- pe categorii distincte: pe o piata reglementata din Romania / dintr-un stat membru / dintr-un stat tert

1. Contracte futures
Nu este cazul

2. Optiuni
Nu este cazul

3. Sume in curs de decontare pentru instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
Nu este cazul

XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

1. Contracte forward
Nu este cazul

2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatie
Nu este cazul

- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului
Nu este cazul

3. Contracte pe diferenta
Nu este cazul

4. Alte contracte derivate n legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate, indici financiari sau
indicatori financiari/alte contracte derivate in legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea

uneia dintre parti
Nu este cazul

XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012
Nu este cazul

XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M. / F.L.A.
1. Titluri de participare denominate in lei
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Nr. Denumire fond Data ultimei Nr. unitati de Valoare Pret piata | Valoare totala | Ponderein Pondere in
crt. sedinte de fond detinute | unitate de total titluri de |activul total al
tranzactionare fond participare ale F.LA.LR.
(VUAN) O.P.C.V.M./F.I
A,
lei lei lei % %
1|ACTIVE DINAMIC 2.938.476,904300 5,5675 16.359.970,16 95,43 0,846
2|ACTIVE PLUS 4.096,468400|  13.027,4800 53.366.660,15 20,80 2,759
3|FIl BET-FI INDEX INVEST 8.297,000000 842,4590 6.989.882,32 64,67 0,361
4|FDI PROSPER Invest 100.085,114900 18,4462 1.846.190,05 34,21 0,095
5|FIl OPTIM INVEST 2.782,410000  11.202,5600 31.170.114,97 38,33 1,611
6|STAR VALUE 15.134,000000 1.087,9300 16.464.732,62 40,84 0,851
7|FIA MUNTENIA TRUST 460,000000 9.904,3274 4.555.990,60 92,00 0,236
8|ROMANIAN STRATEGY FUND CLASS B 56.000,000000 605,1000 33.885.600,00 49,12 1,752
9|STAR FOCUS 152.631,390000 6,9028 1.053.583,96 16,52 0,054
10|STAR NEXT 190.539,480000 7,8844 1.502.289,48 10,29 0,078
11|FIl MULTICAPITAL INVEST 4.337,000000 3.041,5500 13.191.202,35 31,67 0,682
12|CERTINVEST ACTIUNI 114,194438| 267.949,1300 30.598.300,31 22,04 1,582
TOTAL 210.984.516,97 10,907

2. Titluri de participare denominate in valuta

Nu este cazul

3. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in lei

Nu este cazul

4. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in valuta

21.3.2023
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NU este cazul

XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de incasat
Nu este cazul

2. Sume de incasat urmare a retragerii din societate
Nu este cazul

3. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
Nu este cazul

4. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Nu este cazul

5. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Nu este cazul

6. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)
Nu este cazul

7. Sume de incasat urmare a diminuarii de capital
Nu este cazul

Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Activul Net 1.853.545.986,43 1.982.585.518,96 1.552.786.093,10
Valoarea unitara a activului net 2,4353 2,5267 1,9790

Nivelul levierului si valoarea expunerii SIF Muntenia calculate conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.231/2013
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Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
Metoda bruta 104,12% 1.929.889.456,89
Metoda angajamentului 104,36% 1.934.383.271,22

SAl Muntenia Invest SA nu utilizeaza efectul de levier in politica de investitii adoptata in legatura cu administrarea SIF Muntenia
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Bucuresti, str. S.V. Rahmaninov
nr. 46-48, sector 2, cod 020199
TELEFON: +40 213 873 210

¥

SIF MUNTENIA FAX; 140 213 873 208
E-MAIL: sai@munteniainvest.ro

SOCIETATE DE INVESTITII FINANCIARE ) )
ADMINISTRATA DE S.A.l. MUNTENIA INVEST SA www.sifmuntenia.ro

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intocmirea situatiilor financiare

Tn conformitate cu articolul 10, aliniatul (1) din Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si
completdrile ulterioare, raspunderea pentru organizareca si conducerea contabilitatii revine administratorului,
ordonatorului de credite sau altei persoane care are obligatia gestiondrii unitatii respective.

Tn calitate de administrator al SIF Muntenia S.A., in conformitate cu prevederile articolelor 29 si 30 din Legea
Contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului ASF nr.
5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, art.223, litera A, alin.(1), lit.c), imi asum
raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare anuale si confirm ca:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale la data de 31 decembrie 2022 sunt in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiarad din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, cu modificérile si completarile
ulterioare;

b) situatiile financiare anuale la 31 decembrie 2022 oferd o imagine fidela a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata de SIF Muntenia S.A.;

¢) SIF Muntenia S.A. isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate;

d) raportul anual de activitate al SAlI Muntenia Invest S.A. privind administrarea SIF Muntenia S.A. Th anul 2022
cuprinde o analiza corectd a dezvoltarii si performantelor SIF Muntenia S.A., precum si o descriere a principalelor
riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

SAIl Muntenia Invest S.A.
Administrator al
SIF Muntenia S.A.

Director General
Nicusor-Marian BUICA

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE Autorizata prin Decizia CNVM 1513/15.07.1999, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO9FIAIR/40005/09.07.2021
Inregistrata in Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal cu nr. 26531
Capital social: 78.464.520,10 LEI, Inregistrata la ORC: J40/27499/1992, CUI: 3168735, Cont bancar: RO59BRDE450SV00951424500 B.R.D. - G.S.G.
Administrata de SAI MUNTENIA INVEST SA, Autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr. D 6924 / 17.07.1997, Reautorizata prin Decizia C.N.V.M. nr. 110 / 13.01.2004,
Inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400006/13.01.2004, Inscrisa la Registrul A.S.F. ca AFIA cu nr. PJR07.1AFIAI/400005/21.12.2017
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Anexa la Raportul anual al SAl Muntenia Invest S.A. privind administrarea SIF Muntenia S.A.
in exercitiul financiar 2022

Declaratie privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa
pentru SIF MUNTENIA S.A.

(Conform Anexei la Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016, cu modificérile si completarile ulterioare)
actualizata la 31 decembrie 2022

Nr. Reguli de aplicare a principiilor guvernantei corporative Conformitate Daca NU - explicatii
crt. DA [ NU
1. |Entitatea reglementata a mentionat in actul constitutiv responsabilitatile SIF Muntenia S.A. este
de bazad ale Consiliului cu privire la implementarea si respectarea administrata de SAl Muntenia
principiilor guvernantei corporative. Invest S.A. conform prevederilor
legislatiei speciale. SAl
NU Muntenia Invest S.A. preia
functiile de guvernanta
corporativa, iar in actul
constitutiv al societatii, Consiliul
Reprezentantilor Actionarilor are
prevazute atributii specifice
2. [In politicile interne si/sau regulamentele interne sunt definite structurile . .
< . " . e Prin administratorul SAI
de guvernanta corporativa, functiile, competentele si responsabilitatile] DA .
IR " Ny L i Muntenia Invest S.A.
consiliului si conducerii executive/conducerii superioare.
3. [Situatiile financiare anuale ale entitatii reglementate sunt insotite de
raportul anual al comitetului de remunerare si de o nota explicativa in . .
. . A a . Prin administratorul SAI
care sunt descrise evenimentele relevante in legatura cu aplicarea| DA .
L . . N o Muntenia Invest S.A.
principiilor guvernantei corporative, inregistrate in cursul exercitiului
financiar.
4. |Entitatea reglementatd a elaborat o strategie de comunicare cu partile DA Prin administratorul SAI
interesate pentru a asigura 0 informare adecvata. Muntenia Invest S.A.
5. |Structura consiliului asigurd, dupd caz, un echilibru intre membrii . L
L asiguta, dupa caz, < - Prin administratorul SAI
executivi si neexecutivi, astfel incat nicio persoand sau grup restrans de| DA .
o . Muntenia Invest S.A.
persoane sa nu influenteze procesul decizional.
6. [Consiliul se intruneste cel putin o datd la 3 luni pentru monitorizarea Atat Consiliul Reprezentantilor
desfasurarii activitatii entittii reglementate. DA Actionarilor, cat si Consiliul de
Administratie al SAI Muntenia
Invest S.A.
7. |Consiliul sau conducerea executiva/conducerea superioard, dupa caz,
examineazd 1n mod regulat politicile privind raportarea financiara, DA Prin administratorul SAI
controlul intern si sistemul de administrare/management a/al riscurilor Muntenia Invest S.A.
adoptat de entitatea reglementata.
8. [In activitatea sa, consiliul are suportul unui comitet de remunerare care DA Prin administratorul SAI
emite recomandari. Muntenia Invest S.A.
9. |Comitetul de remunerare inainteaza consiliului rapoarte anuale asupra DA Prin administratorul SAI
activitatii sale. Muntenia Invest S.A.
10. |in activitatea sa, consiliul are si suportul altor comitete consultative care . .
. < R - ; . Prin administratorul SAI
emit recomandari cu privire la diverse tematici ce fac obiectul procesului| DA .
. Muntenia Invest S.A.
decizional
11. |Comitetele consultative inainteaza consiliului materiale/rapoarte privind DA Prin administratorul SAI
tematicile incredintate de acesta. Muntenia Invest S.A.
12. |in procedurile/politicile/reglementirile interne ale entititii reglementate
sunt prevederi privind selectarea candidaturilor pentru persoanele din DA Prin administratorul SAI
conducerea executivd/conducerea superioara, numirea persoanelor noi Muntenia Invest S.A.
sau reinnoirea mandatului celor existente.
SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE Aulorizats prin Decizia CHRVM 15131507, 1960, recrisa in Registnd A SF cu nr. PIRDSSIRYS0000515,06 20086
X il @ Oiparabor . ar Parsonal cu e,
Capial social: T8 424 530,90 LEI, Inre la DR VTGS HE2, CUI- 3 L R ROEASOSVICAS 1424200 B R.D, - G.5.G
Admiristrata de SA1 MUNTENIA INVEST 84, Aulorizata prin Decizia ©.N.YM. ne. D 8824 7 17071957 zata prin Deciza CNVM. ne. 1100 13,01 2004

Inescrias i Resgistnd A S.F, cu o, PJRISSAIRMO0006M 3,01 2004, Inscrias ka Regiire A 5.F ca AFLA cu re, PJIROT, 1 AFLALSDOO0S21. 12 2017




13. |[Entitatea reglementatdi se asigurd c¢d membrii conducerii . -
) . . - oy ST Prin administratorul SAI
executive/conducerii superioare beneficiaza de pregatire profesionald,| DA .
A . . . Muntenia Invest S.A.
pentru ca acestia sa isi indeplineasca atributiile eficient.
14. |Functiile-cheie sunt stabilite astfel incat sia fie adecvate structurii . .
¢ . o L ; Prin administratorul SAI
organizatorice a entitatii reglementate si in conformitate cu| DA .
< Lo . Muntenia Invest S.A.
reglementarile aplicabile acesteia.
15. |Consiliul analizeaza in mod regulat eficienta sistemului de control intern
al entitatii reglementate si modul de actualizare pentru a asigura o DA Prin administratorul SAI
gestionare riguroasd a riscurilor la care este expusa entitatea Muntenia Invest S.A.
reglementata.
16. |Comitetul de audit face recomandari consiliului privind selectarea, . ..
. o n . . . . . PR Prin administratorul SAI
numirea si inlocuirea auditorului financiar, precum si termenii si| DA .
cer - . ’ ’ Muntenia Invest S.A.
conditiile remunerarii acestuia.
17. |Consiliul analizeaza cel putin o data pe an si se asigura ca politicile de DA Prin administratorul SAI
remunerare sunt consistente si au un management al riscurilor eficient. Muntenia Invest S.A.
18. [Politica de remunerare a entitdtii reglementate este prevazutd In . .
o Lo s ; Prin administratorul SAI
reglementarile interne care vizeazd implementarea si respectarea) DA .
o . . Muntenia Invest S.A.
principiilor guvernantei corporative.
19. |Consiliul a adoptat o procedura in scopul identificarii si solutionarii DA Prin administratorul SAI
adecvate a situatiilor de conflict de interese. Muntenia Invest S.A.
20. [Conducerea executiva/Conducerea superioard, dupa caz, informeaza
consiliul asupra conflictelor de interese potentiale sau consumate in care . .
TR o . L Prin administratorul SAI
ar putea fi/este implicata in conditiile aparitiei acestora si nu participa la| DA .
. o . < Muntenia Invest S.A.
procesul decizional care are legitura cu starea de conflict, daca aceste
structuri sau persoane sunt implicate 1n starea de conflict respectiva.
21. |Consiliul analizeazd cel putin o datd pe an eficienta sistemului de DA Prin administratorul SAI
administrare/management al riscurilor entitatii reglementate.. Muntenia Invest S.A.
22. |Enti reglementata labor: T ri privind identificar . .
titatea reglementatd a e'flbo at pioced.u privind identifica ea, Prin administratorul SAI
evaluarea si gestionarea riscurilor semnificative la care este sau poate fif DA .
< Muntenia Invest S.A.
expusa.
23. |Entitatea reglementatd detine planuri clare de actiune pentru asigurarea DA Prin administratorul SAI
continuitatii activitatii si pentru situatiile de urgenta. Muntenia Invest S.A.
24. |Consiliul filialei aplica principii si politici de guvernanta interna similare .
¢1ap’ica Principti s1 pot suv S . Nu este cazul (SIF Muntenia
cu cele ale societdtii-mama, cu exceptia cazului in care existd alte cerinte NU A
’ o s t ’ S.A. nu este filiala).
legale care conduc la stabilirea unor politici proprii.

SIF Muntenia S.A.

prin administratorul sau
SAIl Muntenia Invest S.A.

Nicusor Marian BUICA,
Director General




Y.

SIFMUNTENIA

SOCIETATE DE INVESTITI FINANCIARE
ADMINISTRATA DE S.AL MUNTENLA INVEST SA

Buscuresti, str. 5.V, Rahmanince

nr. 46-20, secior 2, cod 020153

TELEFOM: «40 213 873 210

FAX: +40 213 873 304

E-MAIL: saimunienidinestog

wawLsifmunbenia. ro

Anexi la Raportul anual al SAlI Muntenia Invest S.A. privind administrarea SIF Muntenia S.A. Tn exercitiul financiar 2022

Stadiul conformirii cu prevederile noului Cod de Guvernanta Corporativi al BVB
la 31 decembrie 2022

Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta sau
respecta partial

Observatii

SECTIUNEA A — RESPONSABILITATI

Al

Toate societatile trebuie sa aiba un regulament intern al Consiliului care
include termenii de referintd/responsabilitatile Consiliului si functiile
cheie de conducere ale societatii, si care aplica, printre altele, Principiile
Generale din Sectiunea A.

SIF Muntenia S.A. este administratd de SAI Muntenia Invest S.A.,
societate de administrare a investitiilor ce functioneazd cu
respectarea prevederilor legislatiei generale si a celei speciale
pentru societdtile de administrare a investitiilor. Activitatea SAI
Muntenia Invest S.A. se desfdsoara sub supravegherea ASF si cu
respectarea Regulilor si procedurilor interne ce au fost notificate
catre ASF.

SAIl Muntenia Invest S.A. a preluat obligatiile de guvernantd
corporativa pentru SIF Muntenia S.A. in activitatea proprie.
Referirile de mai jos la Consiliul de Administratie, Comitetul de
Audit si Comitetul de Nominalizare si Remunerare se aplica pentru
Consiliul de Administratie, Comitetul de Audit si Comitetul de
Nominalizare si Remunerare al SAl Muntenia Invest S.A.

A2

Prevederi pentru gestionarea conflictelor de interese trebuie incluse in
regulamentul Consiliului. in orice caz, membrii Consiliului trebuie sa
notifice Consiliul cu privire la orice conflicte de interese care au
survenit sau pot surveni si sa se abtind de la participarea la discutii
(inclusiv prin neprezentare, cu exceptia cazului In care neprezentarea ar
impiedica formarea cvorumului) si de la votul pentru adoptarea unei
hotarari privind chestiunea care da nastere conflictului de interese
respectiv.

SAIl Muntenia Invest S.A. nu are detineri ce intrd in conflict de
interese cu SIF Muntenia S.A.

Membrii Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A.
isi pot prelua atributiile doar dupd obtinerea autorizarii ASF.
Documentatia depusa la ASF de citre fiecare membru CA, in
vederea obtinerii avizului, include declaratii din care rezultd
eventualele conflicte de interese.

A3.
Consiliul de Administratie trebuie sa fie format din cel putin cinci
membri.

SIF Muntenia S.A. este administratd de o persoana juridica,
societate de administrare a investitiilor, entitate reglementats,
autorizatd si supravegheatd de ASF, conform legislatiei aferente
pietei de capital.




Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta sau
respecta partial

Observatii

A4,

Majoritatea membrilor Consiliului de Administratie trebuie sa nu aiba
functie executiva. In cazul societatilor din Categoria Premium, nu mai
putin de doi membri neexecutivi ai Consiliului de Administratie trebuie
sa fie independenti. Fiecare membru independent al Consiliului de
Administratie trebuie sa depuna o declaratie la momentul nominalizarii
sale in vederea alegerii sau realegerii, precum si atunci cand survine
orice schimbare a statutului sau, indicand elementele in baza carora se
considera ca este independent din punct de vedere al caracterului si
judecatii sale.

A5.

Alte angajamente si obligatii profesionale relativ permanente ale unui
membru al Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive in
Consiliul unor societati si institutii non-profit, trebuie dezviluite
actionarilor si investitorilor potentiali Inainte de nominalizare si in
cursul mandatului sdu.

A.6.

Orice membru al Consiliului trebuie sd prezinte Consiliului informatii
privind orice raport cu un actionar care detine direct sau indirect actiuni
reprezentand peste 5% din toate drepturile de vot. Aceasta obligatie se
referd la orice fel de raport care poate afecta pozitia membrului cu
privire la chestiuni decise de Consiliu.

AT.
Societatea trebuie sa desemneze un secretar al Consiliului responsabil
de sprijinirea activitatii Consiliului.

AS8.

Declaratia privind guvernanta corporativa va informa daca a avut loc o
evaluare a Consiliului sub conducerea Presedintelui sau a comitetului
de nominalizare si, in caz afirmativ, va rezuma masurile cheie si
schimbdrile rezultate in urma acesteia. Societatea trebuie sd aibd o
politicd/ghid privind evaluarea Consiliului cuprinzand scopul, criteriile
si frecventa procesului de evaluare.

A9.

Declaratia privind guvernanta corporativa trebuie sa contina informatii
privind numarul de intdlniri ale Consiliului si comitetelor in cursul
ultimului an, participarea administratorilor (in persoana si in absenta) si
un raport al Consiliului si comitetelor cu privire la activitatile acestora.

Informatiile vor fi prezentate in cadrul raportului anual ce va fi
prezentat Adundrii Generale a Actionarilor.




Nu respecta sau

Prevederile CGC-BVB Respecta o . Observatii
respecta partial ’

A.10.
Declaratia privind guvernanta corporativa trebuie sa cuprinda X Informatiile vor fi prezentate in cadrul raportului anual ce va fi
informatii referitoare la numarul exact de membri independenti din prezentat Adunarii Generale a Actionarilor.
Consiliul de Administratie.
A1l
Consiliul societatilor din Categoria Premium trebuie sd infiinteze un
comitet de nominalizare format din membri neexecutivi, care va X

conduce procedura nominalizarilor de noi membri in Consiliu si va face
recomanddri Consiliului. Majoritatea membrilor comitetului de
nominalizare trebuie sa fie independenta.

SECTIUNEA B — SISTEMUL DE GESTIUNE A RISCULUI SI CONTROL INTERN

B.1

Consiliul trebuie sa infiinteze un comitet de audit in care cel putin un
membru trebuie s fie administrator neexecutiv independent. Tn cazul
societdtilor din Categoria Premium, comitetul de audit trebuie sa fie
format din cel putin trei membri si majoritatea membrilor comitetului
de audit trebuie sa fie independenti.

Comitetul de Audit al Administratorului este compus din doi
membri neexecutivi independenti ai Consiliului de Administratie
al SAl Muntenia Invest S.A.

B.2.

Presedintele comitetului de audit trebuie sa fie un membru neexecutiv X
independent.

B.3.

in cadrul responsabilititilor sale, comitetul de audit trebuie sa X
efectueze o evaluare anuali a sistemului de control intern.

B.4.

Evaluarea trebuie sa aiba in vedere eficacitatea si cuprinderea functiei

de audit intern, gradul de adecvare al rapoartelor de gestiune a riscului

si de control intern prezentate catre comitetul de audit al Consiliului,
promptitudinea si eficacitatea cu care conducerea executiva X
solutioneazd deficientele sau slabiciunile identificate in urma

controlului intern si prezentarea de rapoarte relevante in atentia

Consiliului.

B.5.

Comitetul de audit trebuie sa evalueze conflictele de interese in

legdtura cu tranzactiile societatii si ale filialelor acesteia cu partile X

afiliate.




Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta sau
respecta partial

Observatii

B.6.
Comitetul de audit trebuie sa evalueze eficienta sistemului de control
intern si a sistemului de gestiune a riscului.

X

B.7.

Comitetul de audit trebuie sa monitorizeze aplicarea standardelor legale
si a standardelor de audit intern general acceptate. Comitetul de audit
trebuie sa primeasca si sa evalueze rapoartele echipei de audit intern.

B.8.

Ori de cate ori Codul mentioneaza rapoarte sau analize initiate de
Comitetul de audit, acestea trebuie urmate de raportéri periodice (cel
putin anual) sau ad-hoc care trebuie Tnaintate ulterior Consiliului.

B.9.

Niciunui actionar nu i se poate acorda tratament preferential fata de alti
actionari Tn legdturd cu tranzactii si acorduri incheiate de societate cu
actionari si afiliatii acestora.

B.10.

Consiliul trebuie sa adopte o politica prin care sa se asigure ca orice
tranzactie a societatii cu oricare dintre societatile cu care are relatii
stranse a carei valoare este egala cu sau mai mare de 5% din activele
nete ale societatii (conform ultimului raport financiar) este aprobata de
Consiliu Tn urma unei opinii obligatorii a comitetului de audit al
Consiliului si dezvaluita in mod corect actionarilor si potentialilor
investitori, in masura 1n care aceste tranzactii se incadreaza in
categoria evenimentelor care fac obiectul cerintelor de raportare.

B.11.

Auditurile interne trebuie efectuate de catre o divizie separata structural
(departamentul de audit intern) din cadrul societdtii sau prin angajarea
unei entitati terte independente.

B.12.

In scopul asigurarii indeplinirii functiilor principale ale departamentului
de audit intern, acesta trebuie sd raporteze din punct de vedere
functional citre Consiliu prin intermediul comitetului de audit. in
scopuri administrative si in cadrul obligatiilor conducerii de a
monitoriza si reduce riscurile, acesta trebuie sa raporteze direct
directorului general.




Nu respecta sau

Prevederile CGC-BVB Respecta o . Observatii
respecta partial ’
SECTIUNEA C — JUSTA RECOMPENSA SI MOTIVARE
C.1. Politica de remunerare a SAI Muntenia Invest S.A. pentru
Societatea trebuie sda publice pe pagina sa de internet politica de serviciile prestate n calitate de administrator al SIF Muntenia S.A.
remunerare §i sd includd in raportul anual o declaratie privind este prezentatd la art. 13 din Actul constitutiv al SIF Muntenia S.A.,
implementarea politicii de remunerare Tn cursul perioadei anuale care X in raportul anual, ct si pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro

face obiectul analizei.
Orice schimbare esentiala intervenita in politica de remunerare trebuie
publicata in timp util pe pagina de internet a societatii.

Detalii despre Comitetul de Nominalizare si Remunerare si
atributiile acestuia se regasesc in sectiunea Guvernanta
Corporativa, din cadrul raportului anual, cat si Tn Regulamentul de
guvernanta corporativa al SIF Muntenia S.A.

SECTIUNEA D — ADAUGAND VALOARE PRIN RELATIILE CU INVESTITORII

D.1.

Societatea trebuie sa organizeze un serviciu de Relatii cu Investitorii —
indicandu-se publicului larg persoana / persoanele responsabile sau
unitatea organizatorica. In afard de informatiile impuse de prevederile

legale, societatea trebuie s includa pe pagina sa de internet o sectiune %
dedicata Relatiilor cu Investitorii, in limbile romana si engleza, cu toate

informatiile relevante de interes pentru investitori, inclusiv:

D.1.1.

Principalele reglementari corporative: actul constitutiv, procedurile X
privind adunarile generale ale actionarilor;

D.1.2.

CV-urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ale

societatii, alte angajamente profesionale ale membrilor Consiliului, X
inclusiv pozitii executive si neexecutive in consilii de administratie din

societati sau din institutii non-profit;

D.1.3.

Rapoartele curente si rapoartele periodice (trimestriale, semestriale si

anuale) — cel putin cele prevazute la punctul D.8 — inclusiv rapoartele X
curente cu informatii detaliate referitoare la neconformitatea cu

prezentul Cod,;

D.1.4.

Informatii referitoare la adundrile generale ale actionarilor: ordinea de X
zi si materialele informative;

D.1.5. X

Informatii privind evenimentele corporative,;



http://www.sifmuntenia.ro/

Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta sau
respecta partial

Observatii

D.1.6.
Numele si datele de contact ale unei persoane care va putea sa furnizeze,
la cerere, informatii relevante;

X

D.1.7.
Prezentarile societatii (de ex., prezentdrile pentru investitori,
prezentarile privind rezultatele trimestriale etc.), situatiile financiare
(trimestriale, semestriale, anuale), rapoartele de audit si rapoartele
anuale.

D.2.

Societatea va avea o politica privind distributia anuala de dividende sau
alte beneficii cdtre actionari. Principiile politicii anuale de distributie
catre actionari vor fi publicate pe pagina de internet a societatii.

D.3.

Societatea va adopta o politica in legaturd cu previziunile, fie ca acestea
sunt facute publice sau nu. Politica privind previziunile va stabili
frecventa, perioada avutd in vedere si continutul previziunilor. Daca
sunt publicate, previziunile pot fi incluse numai in rapoartele anuale,
semestriale sau trimestriale. Politica privind previziunile va fi publicata
pe pagina de internet a societatii.

D.4.

Regulile adunarilor generale ale actionarilor nu trebuie sa limiteze
participarea actionarilor la adunarile generale si exercitarea drepturilor
acestora. Modificarile regulilor vor intra in vigoare, cel mai devreme,
incepand cu urmatoarea adunare a actionarilor.

D.5.
Auditorii externi vor fi prezenti la adunarea generald a actionarilor
atunci cand rapoartele lor sunt prezentate in cadrul acestor adunari.

D.6.

Consiliul va prezenta adunarii generale anuale a actionarilor o scurta
apreciere asupra sistemelor de control intern si de gestiune a riscurilor
semnificative, precum si opinii asupra unor chestiuni supuse deciziei
adunarii generale.

D.7.
Orice specialist, consultant, expert sau analist financiar poate participa
la adunarea actionarilor in baza unei invitatii prealabile din partea




Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta sau
respecta partial

Observatii

Consiliului. Jurnalistii acreditati pot, de asemenea, sd participe la
adunarea generald a actionarilor, cu exceptia cazului in care
Presedintele Consiliului hotdraste n alt sens.

D.8.

Rapoartele financiare trimestriale si semestriale vor include informatii
atat in limba romana, cat si in limba engleza referitoare la factorii cheie
care influenteazd modificari in nivelul vanzarilor, al profitului
operational, profitului net si al altor indicatori financiari relevanti, atat
de la un trimestru la altul, cat si de la un an la altul.

D.9.

O societate va organiza cel putin doua sedinte/teleconferinte cu analistii
si investitorii in fiecare an. Informatiile prezentate cu aceste ocazii vor
fi publicate in sectiunea relatii cu investitorii a paginii de internet a
societitii la data sedintelor / teleconferintelor.

Tn cursul anului 2023, Societatea are in vedere elaborarea unei
politici cu privire la modul de organizare a sedintelor si a
teleconferintelor cu analistii si investitorii.

D.10.

In cazul in care o societate sustine diferite forme de expresie artistica si
culturala, activitati sportive, activitdti educative sau stiintifice si
considerda cd impactul acestora asupra caracterului inovator si
dezvoltare, va publica politica cu privire la activitatea sa Tn acest
domeniu.

Societatea nu are o politicd de sustinere a diferitelor forme de
expresie artistica si culturala, activitati sportive, activitati educative
sau stiintifice, Insa analizeaza oportunitatea intocmirii unei astfel
de politici.

SIF Muntenia S.A.
prin administratorul sau

S.A.l. Muntenia Invest S.A.

Nicusor Marian BUICA,
Director General




Anexa la Raportul anual al SAl Muntenia Invest S.A. privind remuneratiile acordate in exercitiul financiar 2022

Sume aferente activitatii

Sume plitite efectiv in

Sume de plitit in cursul anului de

Indicatori/sume brute desfisurate in anul supus cursul anului supus transmitere a raportarii (2023 béj]:?liczi‘;ri
raportirii (2022) - LEI raportirii (2022) - LEI estimat) sau améanate* - LEI
1. Remuneratii acordate intregului personal
SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate®) 8.311.751 8.194.782 9070571
Remuneratii fixe 6.492.556 6.375.587 7.017.821 37
.. 212 ~ T

Rem'unera,tli va‘rlabzle exceptand comisioanele de 1819195 1819195 2 052.750 34
performanta, din care:

- numerar 1.819.195 1.819.195 2.052.750 34

- alte forme (cu indicarea separata a fiecarei i i )

categorii) ¥
Remuneratii variabile reprezentand comisioane de ) ) )
performantad
2. Remuneratii acordate personalului identificat al
SAI/AFIA** (inclusiv functiile externalizate) 5.246.616 5.203.351 5.840.854
A.  Membri CA/CS, din care: 1.230.793 1.230.793 1.231.086 3
Remuneratii fixe 820.536 820.536 820.536 3
.. 212 ~ T

Remunera,tli vqrzabzle exceptand comisioanele de 410.257 410.257 410.550 3
performantd, din care:

- __numerar 410.257 410.257 410.550 3

- alte forme (cu indicarea separata a fiecarei i i i

categorii) ¥
Remuneratii variabile ® reprezentand comisioane de ) ) )
performantad
B. Directori/membri Directorat, din care: 2.228.615 2.228.615 2.826.960 2

Remuneratii fixe 1.382.460 1.382.460 1.771.260 2
Remuneratii variabile ? exceptand comisioanele de 846.155 846.155 1.055.700 2
performantd, din care: ' ' T

- Nhumerar 846.155 846.155 1.055.700 2

- alte forme (cu indicarea separatd a fiecarei
categorii) ¥

Remuneratii variabile ® reprezentand comisioane de
performanta




Indicatori/sume brute

Sume aferente activitatii
desfasurate in anul supus
raportirii (2022) - LEI

Sume platite efectiv in
cursul anului supus
raportirii (2022) - LEI

Sume de platit in cursul anului de
transmitere a raportarii (2023
estimat) sau améanate* - LEI

Numar
beneficiari

C. Functii cu atributii de control (cu indicarea

expresid a tuturor functiilor incluse in 635.215 622.400 634.808 3
aceasta categorie)*™**
Remuneratii fixe 566.808 553.993 566.808 3
Remuneraﬂi va?flablle 2 exceptand comisioanele de 68.407 68.407 68.000 2
performantd, din care:
- ___numerar 68.407 68.407 68.000 2
- alte forme (cu indicarea separatd a fiecdrei
categorii) i i i
Remuneratii variabile ? reprezentand comisioane de ) ) )
performantad
D. Alte functii decit cele indicate la lit. A-C de
mai sus, incluse in categoria personalului 1.151.993 1.121.543 1.148.000 5
identificat (cu indicarea expresa a tuturor
functiilor incluse in aceasta categorie)****
Remuneratii fixe 1.028.000 997.550 1.028.000 5
Remunerafii variabile 2 exceptand comisioanele de 123.993 123.993 120.000 g
performantd, din care:
- __numerar 123.993 123.993 120.000 5

- alte forme (cu indicarea separata a fiecarei
categorii) ¥

Remuneratii variabile ? reprezentand comisioane de
performantd

* a se vedea prevederile art. 34 alin. (1) lit. p) si g) din OUG 32/2012, respectiv cele ale pct.1 lit. n) din Anexa 1 la Legea nr.74/2015;

** aferente categoriei de personal identificat stabilitd la nivelul fiecarei SAI/AFIA cu luarea in considerare a definitiei retinute in cadrul ghidurilor ESMA/2013/232 si ESMA/2016/575;

*** aferente functiilor de control reprezentate de ofiterul de conformitate, administratorul de risc si auditorul intern;
**%* a se vedea mentiunile de mai sus aferente personalui identificat. In cadrul SAl Muntenia Invest SA, in aceasta categorie au fost incluse functiile corespunzatoare conducatorilor de compartimente.

Din categoria functiilor externalizate din cadrul SAI Muntenia Invest SA intra functia de auditor intern conform contractului de prestéri servicii de audit intern nr. 1004/113386/04.11.2021.

2) SAI Muntenia Invest SA acorda remuneratii suplimentare, care sunt o componenta ocazionald a remuneratiei anuale totale, ce poate fi acordatd sau nu, nefiind garantata si se acorda numai dacé este

sustenabila in functie de situatia financiara a SAl Muntenia Invest SA.

8) SAI Muntenia Invest SA nu acorda remuneratii variabile.

Mentiune: Remuneratia primitd de SAl Muntenia Invest S.A. pentru administrarea SIF Muntenia SA este prezentata In “Raportul anual de remunerare al SIF Muntenia SA pentru anul 2022 conform art.

107 din Legea 24/2017.

Nicusor Marian BUICA
Director General




