REGULI ALE LONGSHIELD INVESTMENT GROUP SA

REGULI
ALE LONGSHIELD INVESTMENT GROUP S.A.

1. Dispozitii generale

Prezentele Reguli ale Longshield Investment Group SA (denumire anterioara Societatea de
Investitii Financiare Muntenia SA (Longshield Investment Group /FIA), denumite in
continuare Reguli, au fost intocmite de catre administratorul S.A.l. Muntenia Invest S.A. (SAI
Muntenia Invest/AFIA) cu respectarea dispozitiilor prevazute de Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative si de Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative.

2. Informatii despre societatea de administrare a Fondului (AFIA)

2.1. Datele de identificare ale AFIA

Longshield Investment Group este administratd de Administratorul de Investitii Alternative
(AFIA) extern, Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest SA (SAl Muntenia
Invest), inmatriculata la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/3307/1997, CUI 9415761.

SAIl Muntenia Invest este inregistrata ca AFIA conform Atestatului nr. 39/21.12.2017 si este
inscrisd in Registrul A.S.F. sub nr. PJRO7.1AFIAI1/400005/ 21.12.2017.

SAI Muntenia Invest este autorizata ca societate de administrare a investitiilor prin decizia nr.
D6924/17.07.1997, reautorizata prin decizia nr.110/13.01.2004, inregistratd in registrul A.S.F ca
Societate de Administrare a Investitiilor sub nr. PJR 05 SAIR /400006 /13.01.2004.

Sediul social al SAl Muntenia Invest este in Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-
48, sector 2, parter camerele 3, 4, 5 si etaj 2, Romania telefon 021.387.32.10, fax 021.387.32.09,
adresa de web: www.munteniainvest.ro, email: sai@munteniainvest.ro. La data Tntocmirii
prezentelor Reguli societatea de administrare nu are sedii secundare.

Capitalul social subscris si varsat al SAl Muntenia Invest este de 1.200.000 lei.

2.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Longshield Investment Group, Fond de Investitii Alternative (FIA) are ca obiectiv administrarea
unui portofoliu diversificat de active, in scopul cresterii valorii acestuia pentru actionari.

Obiectivele generale ale administrarii sunt:

e cresterea performantei portofoliului de instrumente financiare al Longshield Investment Group
reflectatd in valoarea activului net unitar, respectiv in valoarea dividendului distribuit actionarilor;

e mentinerea unei structuri de portofoliu care si asigure Incadrarea intr-un grad de risc aprobat de catre
organul de conducere sau Consiliul de administratie al SAl Muntenia Invest, in conformitate cu
prevederile Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013;

e consolidarea imaginii Longshield Investment Group ca investitor activ, serios, demn de incredere,
capabil sa foloseasca oportunitatile oferite de piata.
Pentru atingerea acestui obiectiv, SAI Muntenia Invest aproba si mentine o politica de investitii si
un portofoliu adecvat. Detalii privind politica de investitii se regasesc in capitolul 4.2.
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2.3. Lista comisioanelor percepute de AFIA investitorilor

FIA administrat de SAI Muntenia Invest este admis la cota BVB din anul 1999. Toate tranzactiile
cu titlurile finaciare emise de FIA se fac conform reglementarilor incidente pietei de capital. In
aceste conditii SAl Muntenia Invest nu poate percepe direct investitorilor nici un comision.

2.4. Cheltuielile pe care AFIA este imputernicita sa le efectueze pentru FIA si modalitatea
de calcul al acestora

SAI Muntenia Invest este imputernicita sia efectueze pentru Longshield Investment Group
urmatoarele cheltuieli:

a)
b)

c)

d)

f)
9)

h)

)

K)

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate SAI Muntenia Invest;
cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului Longshield Investment Group;

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect
de tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor Longshield Investment Group sau
admiterea la tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piata
relevanti;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Longshield Investment Group a
imprumuturilor in conditiile legii;

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritati competente, precum si
orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Longshield Investment Group;
cheltuieli de emisiune cu documentele Longshield Investment Group si orice obligatii de
raportare si transparenta in legatura cu Longshield Investment Group;

cheltuieli cu auditul financiar pentru Longshield Investment Group, precum si orice cheltuieli
cu serviciile nonaudit, ce pot fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;
contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
regulament;

cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul Longshield
Investment Group;

cheltuieli cu functionarea Consiliului Reprezentantilor Actionarilor Longshield Investment
Group;

cheltuieli cu evaluatori independenti autorizati ANEVAR pentru evaluarea conform
standardelor de evaluare Tn vigoare a unor actiuni/parti sociale din portofoliul Longshield
Investment Group;

cheltuieli cu avocati/societati de avocatura pentru reprezentarea Longshield Investment Group
in instante judecatoresti;

cheltuieli cu auditul intern, GDPR sau orice activitati obligatorii conform reglementarilor
legale aplicabile;

cheltuieli cu chiria pentru sediu (IFRS 16);

cheltuieli cu protocolul si sponsorizdrile in limita prevederilor din reglementarile legale
aplicabile;

cheltuieli cu servicii prestate de terti (taxe catre Registrul Comertului, servicii postale,
traduceri documente, servicii internet si telefonie, taxe de timbru, cheltuieli de judecata,
amortizare imobilizari).

2.5. Responsabilitatea AFIA in desfasurarea activitatii de administrare a activelor FIA

SAI Muntenia Invest este responsabila pentru activitatea de administrare a activelor Longshield
Investment Group conform prevederilor actului constitutiv al Longshield Investment Group,



REGULI ALE LONGSHIELD INVESTMENT GROUP SA

contractului de administrare incheiat intre Longshield Investment Group si SAI Muntenia Invest
si reglementarilor legale aplicabile.

3. Informatii despre Depozitarul Fondului

3.1. Datele de identificare a Depozitarului

Depozitarul FIA este BRD-Groupe Societe Generale, cu sediul social in Bucuresti, Bdul lon
Mihalache, nr.1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.
J40/608/1991, CUI R361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu numarul PJR1I0DEPR/400007
autorizata de catre A.S.F. prin Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-2008372, fax 021-
2008394, adresa de web: www.brd.ro.

3.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre AFIA si Depozitar

Conform contractului de depozitare si custodie, Depozitarul/Custodele se angajeaza, cu
respectarea reglementarilor in vigoare, a documentelor FIA si a procedurilor de lucru, sa:

a) desfasoare servicii de depozitare pentru activele FIA, inclusiv calcularea si/sau certificarea
valorii activelor FIA la termenele stabilite in reglementarile in vigoare si Documentele FIA,

b) pastreze in conditii de siguranta, prin intermediul serviciilor de custodie, toate activele detinute
n custodie;

c) efectueze servicii de decontare;

d) efectueze orice alte activitati prevazute in contractul de depozitare/custodie si in procedurile
de lucru.

3.3. Durata contractului incheiat intre AFIA si Depozitar

Contractul este valabil pentru o perioada de 3 (trei) ani de la data intrarii in vigoare, cu posibilitatea
prelungirii tacite, daca niciuna dintre parti nu notifica, in scris, celeilalte parti intentia de incetare
a contractului, cu respectarea unui termen de preaviz de 90 (nouazeci) de zile calendaristice.

3.4. Tipurile de instructiuni primite de Depozitar de la AFIA

AFIA va transmite Depozitarului/Custodelui instructiuni ce vor contine informatii care sa-i
permita sa deruleze operatiunile pe care Depozitarul/Custodele este obligat sa le efectueze pentru
a indeplini obligatiile ce-i revin. In marea lor majoritate, instructiunile transmise de citre AFIA
vor autoriza efectuarea de activitati specifice, de rutina sau care se repeta in mod frecvent cum ar
fi:

eliberarea Instrumentelor Financiare spre decontare (in cazul vanzarilor de actiuni);

e primirea Instrumentelor Financiare in urma decontarii (in cazul cumpararilor de actiuni);
e primirea Instrumentelor Financiare distribuite cu titlu gratuit;

e decontarea tranzactiilor efectuate de AFIA in numele Longshield Investment Group;

o transferul Instrumentelor Financiare din/in registrul Depozitarului Central pentru Tnregistrarea
operatiunilor de majorare/diminuare de capital social;

e evidenta Instrumentelor Financiare aflate Tn custodia Custodelui.

La aparitia unor situatii deosebite, AFIA va transmite Depozitarului/Custodelui
comunicari/instructiuni speciale care sa permitd rezolvarea situatiilor mai sus mentionate cu
respectarea prevederilor legale incidente.
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3.5. Nivelul comisioanelor incasate de citre Depozitar pentru activitatea de depozitare

Nivelul comisioanelor incasate de Depozitar este stabilit Tn contractul de depozitare/custodie si
este aprobat de administratorul Fondului.

Comisioanele aferente serviciilor prestate de Depozitar/Custode sunt achitate de FIA in baza
facturii transmise de Depozitar/Custode lunar, iar nivelul comisionului lunar Tincasat de
Depozitar/Custode este calculat conform prevederilor din contractul de depozitare/custodiedupa
cum urmeaza:

Comision de depozitare = Valoare Activ Net x 0,005% pe an pentru 1 calcul/luna
Comision de depozitare = Valoare Activ Net x 0,007% pe an pentru 2 calcule/luna

Comisionul de custodie si comisionul de pastrare sigurantd sunt variabile in functie de tipul pietei
pe care se tranzactioneaza instrumentele financiare.

Comisioanele de depozitare si custodie Tn anul 2019 au fost de 293.072 lei iar in anul 2020 de
298.007 lei.

Depozitarul nu reutilizeaza activele FIA in alte moduri, pentru a genera venituri suplimentare
pentru sine (precum pe post de colateral/gaj in alte operatiuni financiare) decat in beneficiul FIA.

3.6. Responsabilititile Depozitarului fata de AFIA si fata de investitorii FIA pentru care
desfasoara activitatea de depozitare

Depozitarul/Custodele raspunde fata de FIA sau investitorii FIA pentru:

a) pierderea unui instrument financiar din custodie. Un instrument financiar detinut Tn custodie
nu va fi considerat pierdut in masura in care Custodele returneaza fara intarziere FIA un
instrument financiar identic sau cu o valoare corespunzatoare;

b) pierderile suferite de acestia ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din culpa a obligatiilor
care 1i revin in calitate de Depozitar/Custode al activelor FIA conform reglementarilor in
vigoare;

c) daunele directe produse ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din culpa a obligatiilor de
catre Depozitar/Custode, astfel cum vor fi stabilite printr-o hotarare judecatoreasca ramasa
definitiva.

Depozitarul/Custodele nu este raspunzator pentru nicio pierdere sau neindeplinire/intarziere ce a
intervenit ca rezultat al:

i.  unui eveniment exterior, in afara controlului sau rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost
inevitabile n ciuda tuturor eforturilor sale rezonabile de a le contracara, in conformitate cu
prevederile art. 101 si 102 din Regulamentul UE nr. 231/2013 al Comisiei de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului Tn ceea ce priveste
derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea, precum si alte regulemente aferente, cu modificarile si completarile
ulterioare sau ca urmare a altor cauze exoneratoare de raspundere conform legislatiei
aplicabile sau ca urmare a efectelor actelor si reglementarilor oricarei autoritati/organism
guvernamentale sau supranationale, autoritate de piata, autoritate de supraveghere sau de
reglementare;

ii.  primirii de la AFIA a unor instructiuni gresite, transmise eronat, primite cu intarziere sau
ce nu pot fi considerate corespunzatoare sau determina refuzarea acestora de catre
Custode/Depozitar;

iii.  Tncalcarii de catre AFIA a propriilor obligatii decurgand din contract sau reglementarile in
vigoare;

iv.  neindeplinirea obligatiilor de catre alte entitati/terti.
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3.7. Incetarea contractului de depozitare

Contractul nceteaza de plin drept, fara a fi necesara interventia unei instante de judecata sau
arbitraj si fara nicio formalitate suplimentara, in urmatoarele situatii:

a) prin denuntarea unilaterala a contractului de catre oricare dintre parti, sub conditia
notificarii scrise de Tncetare transmise celeilalte parti cu un termen de preaviz de 90 (nouazeci) de
zile calendaristice. Acest termen va curge de la data notificarii denuntarii contractului catre ASF,
de catre partea care solicita denuntarea contractului;

b) n situatia retragerii autorizatiei/avizului de functionare a oricarei parti de catre ASF si/sau
BNR 1n cazul Depozitarului/Custodelut;

C) n cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre BNR in
cazul Depozitarului/Custodelui, AFIA va proceda la denuntarea unilaterala a contractului conform
literei a) de mai sus;

d) in cazul initierii procedurilor de dizolvare/lichidare sau alte proceduri similare in cazul
AFIA/FIA;
e) in cazul deschiderii procedurii falimentului a oricareia din parti. AFIA va proceda la

denuntarea unilaterala a contractului conform literei a) de mai sus;

f) prin acordul partilor si incheierea unui act aditional in acest sens. AFIA va transmite ASF
un exemplar al actului aditional, cu respectarea unui termen de preaviz de 90 (nouazeci) de zile
calendaristice, de la data transmiterii catre ASF in original,

s)) prin rezilierea de plin drept, fara a mai fi necesara interventia unei instante de judecata sau
arbitraj, fara punere in intarziere si fara nicio alta formalitate suplimentara, in cazul in care cealalta
parte nu isi Tndeplineste, isi Tndeplineste defectuos sau cu intarziere oricare dintre obligatiile
prevazute in sau decurgand din contract si nu remediaza aceasta neexecutare in termenul indicat
de partea afectata in notificarea comunicata in acest sens, termen ce nu va putea depasi 5 (cinci)
zile lucratoare.

3.8. Forta majori in cazul contractului de depozitare

Angajamentele asumate de AFIA prin contract nu vor fi stinse sau suspendate (sau altfel
prejudiciate ori afectate negativ) de niciun eveniment de fortd majora, caz fortuit sau din orice alte
motive independente de vointa AFIA, sau de orice intarziere sau incalcare comisa de un tert. Pentru
evitarea oricarui dubiu, obligatiile de plata executabile in sume de bani sau orice alte bunuri
fungibile (de exemplu, instrumente financiare) nu vor invoca efectele fortei majore, caz fortuit sau
alte evenimente similare.

4. Informatii cu privire la FIA

4.1. Datele de identificare ale LONGSHIELD INVESTMENT GROUP

Forma juridica a LONGSHIELD INVESTMENT GROUP SA este de societate pe actiuni,
persoana juridica romana de drept privat, incadratda conform reglementarilor aplicabile ca Fond de
investitii alternative de tipul societdtilor de investitii - F.ILA.S., categoria Fond de investitii
alternative destinat investitorilor de retail - F.I.A.LR, cu o politica de investitii diversificata, de tip
Tnchis, administrat extern.

Longshield Investment Group functioneaza cu respectarea prevederilor legislatiei privind piata de
capital, ale Legii nr. 31/1990 privind societatile, republicata cu modificarile si completarile
ulterioare si ale documentelor FIA.

Sediul social al societatii este in Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-48, parter,
cam. 2, sector 2, cod 020199, adresa de web: www.longshield.ro.
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La data Tntocmirii prezentelor Reguli, capitalul social subscris si integral varsat al Longshield
Investment Group SA este de 78.464.520,1 lei, impartit in 784.645.201 actiuni nominative, din
care 784.645.201 sunt actiuni in circulatie, cu o valoare de 0,1 lei fiecare.

4.2. Obiectivele, politica de investitii si riscurile specifice ale FIA

4.2.1. Obiectivele Longshield Investment Group

Longshield Investment Group are ca obiectiv financiar administrarea eficienta a portofoliului de
active, in masura sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-
lung a capitalului, in scopul cresterii valorii pentru actionari si obtinerea unor randamente cat mai
ridicate ale capitalului investit.

4.2.2. Politica de investitii a Longshield Investment Group

Principii generale pentru indeplinirea obiectivelor de investitii

Investitiile Longshield Investment Group vor fi efectuate preponderent in Romania, cu accent pe
investitii in instrumente financiare admise la cota unei piete organizate.

Longshield Investment Group va continua procesul de restructurare al portofoliului de active
financiare pe care le detine astfel incat sa creasca ponderea activelor financiare care pot asigura o
crestere sustenabila pe termen lung.

Activitatea de investitii desfasuratd de SAI Muntenia Invest este monitorizata de Consiliul
Reprezentantilor Actionarilor ales de Adunarea Generala a Actionarilor Longshield Investment
Group, pe baza informatiilor si a rapoartelor furnizate periodic de catre AFIA.

Pentru indeplinirea obiectivelor de investitii, AFIA va avea in vedere urmatoarele:

— implicarea activa in activitatea societatilor din portofoliul Fondului Tn vederea cresterii valorii
acestora;

— transparenta politicii de investitii s modul in care aceasta contribuie la realizarea principalelor
obiective de investitii;

— mentinerea unei comunicari eficiente cu investitorii si cu membrii Consiliul Reprezentantilor
Actionarilor.

SAl Muntenia Invest, ca administrator, isi desfigoara activitatea in baza unui contract de
administrare incheiat cu Longshield Investment Group.

Conform contractului de administrare incheiat cu Longshield Investment Group, SAI Muntenia
Invest are capacitatea de a lua toate deciziile cu privire la investitiile Longshield Investment Group,
cu respectarea liniilor directoare specificate in politica de investitii, a prevederilor Actului
Constitutiv si a prevederilor din legile si reglementérile incidente in vigoare. SAI Muntenia Invest
va reprezenta Longshield Investment Group in legatura cu orice tranzactie privind cumpararea,
vanzarea, rascumpdrarea, imprumutul sau exercitarea oricaror alte drepturi privind activele aflate
in proprietatea Longshield Investment Group. Delegarea de autoritate mai sus mentionatd este
limitata de prevederile legale in vigoare. In acest sens, SAI Muntenia Invest este obligat sa obtina
aprobarea prealabila a actionarilor Longshield Investment Group pentru orice operatiuni a caror
valoare depaseste in cursul unui an financiar 20% din valoarea totald a activelor imobilizate ale
Longshield Investment Group mai putin creantele.

In cazul in care nu vor putea fi identificate oportunitati de investitii care s ofere randamente
multumitoare pentru actionarii Longshield Investment Group, SAI Muntenia Invest poate propune
utilizarea veniturilor/ unei parti din veniturile realizate din dividende incasate sau din veniturile
realizate din vanzarea actiunilor societatilor din portofoliu pentru implementarea unor tehnici de
crestere a valorii actiunilor Longshield Investment Group prin derularea unor programe de
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rascumpdrare prin tranzactionarea pe piata reglementata sau prin realizarea de oferte publice de
cumpadrare, in conditiile respectarii prevederilor cadrului de reglementare aplicabil.

SAI Muntenia Invest trebuie sa:

— efectueze tranzactii la cel mai mic cost posibil (care urmeaza sd fie stabilit avand in vedere
comisioanele, eficienta executiei si impactul de piatd);

— sdia masurile necesare pentru a asigura in orice moment cea mai buna executie.

Majoritatea tranzactiilor realizate de AFIA in numele FIA se desfasoara pe piata reglementata
administrata de Bursa de Valori Bucuresti si in cadrul Sistemului Multilateral de Tranzactionare
(SMT) operat de Bursa de Valori Bucuresti.

SAIl Muntenia Invest aplica in cadrul politicii de transmitere spre executare a ordinelor ih numele
FIA urmatoarele principii:

—  principiul obtinerii celor mai bune rezultate posibile pentru FIA;
— principiul executarii prompte si corecte a ordinelor in numele FIA.

SAI Muntenia Invest trebuie sda mentina o lichiditate adecvata care sa 1i permit acoperirea a cel
putin:

— cheltuielile de functionare si fiscale ale Longshield Investment Group;

— fondurile necesare pentru plata dividendelor cuvenite actionarilor Longshield Investment
Group sau dupa caz, pentru rascumpararea de actiuni conform hotararilor AGEA;

— cheltuielile de capital pentru activitatile in curs de desfasurare.

SAI Muntenia Invest nu ia in considerare pentru FIA efectele negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate conform Regulamentului (UE) 2019/2088 cu privire la
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, ntrucat, avand in vedere
diversificarea activelor FIA administrate, materializarea unui singur risc de durabilitate are o
probabilitate redusa de a afecta semnificativ valoarea activelor nete ale fondurilor administrate.
Acest lucru este determinat in principiu de faptul ca, in prezent, Longshield Investment Group SA
ca si produs financiar, nu este un produs care sa includa componente investitionale specifice cu
impact asupra principiilor de mediu, sociale si de guvernanti. in masura in care aceste circumstante
se vor schimba, SAI Muntenia Invest va avea in vedere schimbdri in ceea ce priveste procesul
investitional pentru a include riscurile legate de durabilitate si pentru a avea in vedere efectele
adverse ale deciziilor investitionale asupre factorilor de durabilitate in ceea ce priveste Longshield
Investment Group. In analiza activitatii emitentilor in procesul investitional, SAT Muntenia Invest
depune diligentele necesare pentru a proteja interesul investitorilor in fondurile administrate. insa
ca urmare a faptului ca informatiile privind factorii de durabilitate pot fi Tn acest moment dificil
de obtinut, inexacte, bazate pe estimari sau incomplete, existd o mare probabilitate ca in situatia in
care se iau in considerare principalele efecte negative inale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate, acestea sd nu fie exacte si sd nu consolideze protectia investitorilor finali. Astfel,
decizia de investitii nu se poate baza pe informatii complete si complexe, care sd conduca la
investitii in acord cu principiile stabilite de Regulamentul (UE) 2019/2088 si de documentele FIA.
De aceea, SAl Muntenia Invest SA nu va lua Tn considerare efectele negative ale deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea acestei situatii cu
periodicitate §i informarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

Modificari la Politica de Investitii

SAI Muntenia Invest va revizui anual Politica de Investitii a Longshield Investment Group si va
supune aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor Programul de administrare care va cuprinde
modificarile propuse. Orice modificare a Politici de Investitii va fi efectuatd cu respectarea
limitelor prevazute de legislatia aplicabila.
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Capacitatea de indatorare a Longshield Investment Group

In vederea indeplinirii obiectului sau de activitate, Longshield Investment Group va utiliza in
principal surse financiare proprii.

Longshield Investment Group poate emite obligatiuni in conformitate cu prevederile legale
aplicabile.

4.2.3. Riscurile specifice ale Longshield Investment Group

Factorii de risc derivand din politica de investitii a FIA

Investitiile Longshield Investment Group sunt supuse, in principal, urmatoarelor categorii de
riscuri, fara insd ca enumerarea sa se limiteze la acestea:

e Riscul de piata este riscul de a inregistra pierderi datorate fluctuatiilor nefavorabile a
preturilor la care se tranzactioneaza instrumentele din portofoliu — din aceasta categorie fac
parte riscul de pozitie, riscul de ratd a dobanzii, riscul valutar si riscul aferent investitiilor in
active imobiliare;

e Riscul de credit este riscul de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a
neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale — din aceasta categorie fac parte riscul
institutiilor de credit, riscul de credit aferent titlurilor de capital, riscul aferent unitatilor de
fond, riscul aferent partilor sociale detinute, riscul de concentrare si riscul de tara;

e Riscul de contraparte este riscul ca una dintre partile contractului sd nu-si indeplineasca
obligatiile contractuale, conducand la o pierdere pentru cealalta contraparte;

e Riscul de lichiditate este riscul de afectare negativa a profiturilor si capitalului, determinat de
incapacitatea fondului de a-si indeplini obligatiile la scadenta acestora;

e Riscul strategic este riscul de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de
implementarea inadecvata a deciziilor sau luarea de decizii de afaceri defavorabile, inclusiv de
lipsa de reactie la schimbari aparute in mediul de afaceri.

Alte categorii de riscuri

¢ Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane
sau sisteme interne inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie
din cauza unor evenimente externe — din aceasta categorie fac parte riscul de conformitate,
riscul de IT si riscul juridic;

¢ Riscul reputational este riscul de afectare negativa a profiturilor §i capitalului determinat de
perceptia nefavorabila asupra imaginii entitatii de catre clienti, contrapartide, actionari,
investitori sau autoritati de supraveghere;

e Riscurile legate de durabilitate se refera la un eveniment sau o conditie de mediu, sociala
sau de guvernantd care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ
semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei.

In legaturd cu efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra randamentului FIA, SAI
Muntenia Invest considera ca, intrucat portofoliile entitatilor administrate au un grad important de
diversificare a activelor, riscurile de durabilitate ar avea un efect nerelevant asupra randamentului.

SAI Muntenia Invest, prin functia permanentd de administrare a riscurilor, defineste politica
privind riscurile Longshield Investment Group, monitorizeaza si masoara riscurile, asigurand
conformitatea permanenta a nivelului de risc cu profilul de risc.

Profilul de risc al Longshield Investment Group este definit in functie de nivelul apetitului la risc
asociat fiecarei categorii de riscuri semnificative. Profilul de risc este dezvoltat intr-un sistem
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detaliat de indicatori-cheie de risc care sustine SAI Muntenia Invest in functiile sale de
administrare a riscurilor si de control.

SAI Muntenia Invest evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si
eficienta politicii de administrare a riscului si notifica A.S.F. orice modificare semnificativa a
acesteia.

Tntrucét Longshield Investment Group nu are un obiectiv definit de investitii durabile iar actiunile
emise de aceasta nu reprezintd un produs financiar cu caracteristici de mediu sau sociale, SAI
Muntenia Invest considera nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate in deciziile
de investitii ale Fondului.

4.2.4. Principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi

Tn conformitate cu cadrul de reglementare aplicabil si cu Actul Constitutiv, Longshield Investment
Group poate investi in urmatoarele tipuri de active:

1. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

2. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat tert, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia
ca alegerea bursei sd fie aprobata de A.S.F., in conformitate cu cerintele de eligibilitate din
reglementarile emise de A.S.F.;

3. valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice Tn vederea admiterii la
tranzactionare, cu respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a. documentele de emisiune sd includd un angajament ferm, conform caruia se va cere
admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul
unei burse dintr-un stat tert care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului,
cu condifia ca alegerea locului de tranzactionare sau a bursei sa fie aprobata de A.S.F.;

b. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

4. titluri de participare ale O.P.C.V.M sau FIA stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a. FIA sunt autorizate sau inregistrate;

activitatile FIA fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in concordantd cu
frecventa de rascumparare oferita investitorilor, dupa caz;

c. profilul FIA se inscrie in profilul de lichiditate al Longshield Investment Group;

5. depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadentd care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de
credit sa fie situat in Romania sau intr-un stat membru. Sediul social al institutiei de credit
poate fi si Intr-un stat tert, cu conditia ca respectiva institutie de credit sa fie supusd unor reguli
prudentiale echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeand;

6. instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in orice
moment, cu exceptia efectelor de comert, cu condifia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus
reglementdrilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar
instrumentele sd indeplineasca urmatoarele conditii:

a. sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locald sau regionald, de o
banca centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Uniunea Europeana
sau de Banca Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul
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dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care
fac parte unul sau mai multe state membre; sau

b. sa fie admise la cota oficiala unei burse dintr-un stat terf, care opereaza in mod regulat si

este recunoscuta si deschisa publicului, cu condifia ca alegerea bursei sa fie aprobata de
A.S.F., in conformitate cu cerintele de eligibilitate din reglementarile emise de A.S.F., si sa
fie prevazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv al societdtii de investitii, aprobate
de A.S.F.sau

c. sd fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit

criteriilor definite de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli
prudentiale si se conformeaza acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele
prevazute de legislatia europeana; sau

d. sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca

investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente
cu aceea prevazutd la pct. a., b. sau c., si ca emitentul sa fie o societate ale carei capital si
rezerve sa se ridice la cel pufin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezinta si
publica situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate
care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societati listate, are
rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicatd finantarii vehiculelor de securitizare
care beneficiaza de o linie bancara de finantare;

parti sociale ale societatilor cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt
auditate conform legii;

valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
32/2012! ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt
tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

valuta, achizifionata pe piata interna, liber convertibild, conform criteriilor B.N.R.;
titluri de stat;
active imobiliare, asa cum acestea sunt definite la art. 2 pct. b din Legea nr. 243/20192;

bunuri mobile si imobile necesare pentru desfasurarea activitatii Longshield Investment
Group.

Restrictii privind investitiile Longshield Investment Group

Investitiile Longshield Investment Group vor respecta limitele prudentiale de investitii enumerate
mai jos precum si orice alte limite prudentiale prevazute de cadrul de reglementare aplicabil:

1)

nu poate detine mai mult de 10% din active In valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei
monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritdtile publice locale ale statului
membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai
multe state membre. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca

1 OUG 32/2012 art. 3 pct. 26.

26. valori mobiliare:

a) actiunile si alte valori echivalente actiunilor;

b) obligatiuni si alte titluri de creantd,

c) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb.

2 Legea nr. 243/2019 art. 2. In intelesul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmitoarele semnificatii:

b) activ imobiliar -o constructie existentd, a cdrei finalizare este certificatd pe baza unui proces-verbal de receptie a
lucrarilor sau un teren;

10



REGULI ALE LONGSHIELD INVESTMENT GROUP SA

valoarea totala a valorilor mobiliare detinute de Longshield Investment Group in fiecare dintre
emitentii in care are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca 80% din valoarea activelor din
portofoliul Longshield Investment Group;

2) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitati apartinand aceluiasi grup definit asa cum acesta este definit la art.
2 lit. j) din Legea nr. 243/2019°;

3) nu poate detine mai mult de 40% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitati aparinand grupului din care face parte SAI Muntenia Invest;

4) valoarea conturilor curente si a numerarului sa se incadreze in maximum 20% din activele sale;
limita poate fi depasita pand la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provina
dintr-o nouda emisiune de actiuni/obligatiuni, din plasamente ajunse la scadentd sau din
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sd nu fie pe o
perioada mai mare de 90 de zile;

5) nu poate sa constituie si sa detina depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentand
mai mult de 30% din activele sale;

6) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de
un singur FIA destinat investitorilor de retail,

7) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat terf, emise de
un singur FIA destinat investitorilor profesionali;

8) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursad dintr-un stat tert, emise de
alte FIA de tip deschis. Tn cazul grupului din care face parte AFIA care administreazi
respectivul FIA, limita de detinere este de 40% din activele sale;

9) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur
O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competentda nationald dintr-un alt stat
membru, precum si in titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M. admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursa
dintr-un stat tert;

10)nu poate acorda Tmprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la Tmprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui terf, cu exceptia
entitatilor din grupul din care face parte Longshield Investment Group in limita a 10% din
activul sau;

11) nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitati
financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investifionale in instrumente financiare
emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii
financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau
din state terte;

12) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente
ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o

3 Legea 243/2019 art 2 pct j

J) grup - grupul definit la art. 2 alin. (1) pct. 12 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, (Legea nr. 24/2017)
Legea nr. 24/2017, art. 2 alin (1) pct. 12

12. grup - o societate-mama si toate filialele acesteia
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bursd dintr-un stat terf, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul
Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de Longshield Investment Group prin
lege, in cazul cdrora nu se instituie limita de detinere;

13) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societati
cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare;

In cazul in care una sau mai multe din limitele mai sus mentionate sunt depisite din motive
independente de vointa administratorului Longshield Investment Group, aceasta are obligatia sa
facd demersurile necesare pentru reincadrarea in limitele investitionale In termen de 30 de zile de
la data depasirii limitei respective.

In cazul depasirii limitelor mai sus mentionate, SAI Muntenia Invest are obligatia ca, in termen de
cel mult doua zile lucratoare de la constatarea depasirii, sa informeze Depozitarul Longshield
Investment Group si ASF in legatura cu depasirea limitelor investitionale. Informarea va fi facuta
in scris si va contine cel putin:

— prezentarea cauzelor care au condus la aparitia acestei situatii;

— prezentarea unui plan de masuri pentru reincadrarea in cerintele legale in termenul de 30 de
zile de la data constatarii depasirii limitelor investitionale.

Exercitarea dreptului de preferintd aferent unor detineri existente, dobandite de Longshield
Investment Group de la statul roman 1n temeiul unor alte reglementari, nu constituie o depasire a
limitelor investitionale.

Longshield Investment Group poate investi in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare, cu respectarea urmatoarelor condifii:

a. emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la momentul
efectudrii plasamentului Longshield Investment Group in emisiunea de obligatiuni
corporative. In cazul in care emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
are mai putin de 2 ani de activitate, SAl Muntenia Invest, in numele Longshield Investment
Group, poate investi doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de
credit autorizatd de B.N.R. sau de o sucursala din Romania a unei institutii de credit autorizata
intr-un alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din
valoarea emisiunii de obligatiuni corporative;

b. situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate
conform legii §i sd nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
solvabilitate, privind pozifia financiard a acestuia, de naturd sd determine nerespectarea
obligatiilor de platd ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

c. emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare nu trebuie sa fie inscris in lista
contribuabililor cu restante fiscale publicatd pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare
Fiscala;

d. emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare a inregistrat profit in cel putin
ultimele 3 exercitii financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare
anuale aferente, auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative

are mai pufin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile
financiare.

In cazul obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare, ce sunt emise de citre o societate
la care Longshield Investment Group detine cel putin 51% din capitalul social, restrictiile anterioar
mentionate nu se aplica.

Investitiile Tn active imobiliare vor fi efectuate cu respectarea urmatoarelor conditii:
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a. Longshield Investment Group nu poate investi direct in constructii nefinalizate care nu se
incadreaza in definitia activului imobiliar specificata la art. 2 lit. b) din Legea nr. 243/2019;

b. Longshield Investment Group poate cumpara sau vinde active imobiliare doar daca acestea au
fost evaluate in prealabil de catre un evaluator independent, inscris in Registrul public al
A.S.F., cu respectarea reglementarilor emise de A.S.F.;

C. Achizitionarea de active imobiliare nu se poate face la un pret care este cu mai mult de 10%
mai mare decét cel determinat de catre evaluatorul independent;

d. Vénzarea de active imobiliare nu se poate face la un pret care este cu mai mult de 10% mai
mic decat cel determinat de catre evaluatorul independent;

e. Tranzactiile cu active imobiliare pot fi facute cu incélcarea limitelor prevazute la punctele c.
si d. doar in conditiile aprobarii tranzactiei de catre structura de conducere a SAl Muntenia
Invest, cu luarea in considerare a unei oferte ferme de vanzare ulterioara la un pret mai mare
decat cel de achizitie respectiv cu luarea in considerare a unor situatii neprevazute care prin
vanzarea activulului imobiliar la un pret care este cu mai mult de 10% mai mic decat cel
determinat de catre evaluatorul independent ar diminua o potentiala pierdere ulterioara
iminenta. Detaliile privind tranzactiile efectuate conform celor mentionate anterior vor face
obiectul unui raport curent care va fi transmis investitorilor in cel mult 30 de zile de la data
efectudrii tranzactiei.

f. Tranzactiile efectuate in conditiile mentionate la pct. e vor fi prezentate Tn raportul anual al
Longshield Investment Group, cu specificarea motivelor efectuarii tranzactiei, a datei
tranzactiei, a contrapartii tranzactiei, precum si a pretului contractului.

4.2.5. Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitii

Consiliul de administratie al SAl Muntenia Invest este responsabil pentru elaborarea politicii
generale de investitii a FIA, care va fi conforma cu prevederile documentelor FIA. Directorii AFIA
/ conducerea executiva sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale de investitii pentru FIA.

In cadrul AFIA existd un compartiment distinct denumit Compartimentul Analizi Oportunititi
Investitionale si Plasare Active, resposabil cu analiza oportunitatilor de investitii in conformitate
Cu strategiile de investitii aprobate de directori.

4.2.6. Durata recomandata a investitiilor

SAI Muntenia Invest SA recomanda o duratd minima a investitiei de 5 ani. Recomandarea are ca
scop obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii nefavorabile pe termene
mai scurte ale pretului actiunii. Decizia privind termenul investitiei apartine exclusiv investitorilor.

5. Calculul Valorii activului net al Longshield Investment Group. Valoarea activelor
nete FIA

5.1. Regulile de evaluare a activelor din portofoliul FIA

Titlurile financiare din portofoliul Longshield Investment Group vor fi evaluate dupa cum
urmeaza.

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse
sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

1.1. actiunile si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb se evalueaza astfel:
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1.1.1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piatd principala, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru, sau

1.1.2. la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul
actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat
de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in
baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul
activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare;

1.2. instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate

prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;,

1.3. instrumentele pietei monetare, similar prevederilor pct. 1.2.,

1.4. titlurile de participare emise de O.P.C., similar prevederilor pct. 1.1.

Tn completarea regulilor de evaluare specificate pentru tipurile de titluri financiare mentionate la
pct. 1.1-1.4 se va tine seama de urmatoarele reguli cu caracter general:

a)

b)

d)

Instrumentele financiare mentionate pct. 1.1-1.4 admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele
reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din
Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza
la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerate piatd principald sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a
tranzactiondrii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a numarului de
tranzactii inregistrate Tn anul calendaristic anterior.

In cazul in care instrumentele financiare mentionate la pct.1.1-1.4 sunt admise si pe burse sau
sisteme alternative de tranzactionare dintr-un stat terf, se va avea in vedere pretul pietei cu cel
mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

In cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau
sisteme alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi evaluate la pretul de inchidere
al bursei sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare
grad de lichiditate si frecventa a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinat pe baza
volumului si a numarului tranzactiilor inregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul. Calculul se efectueaza cu o frecventd anuala, la inceputul fiecarui
an calendaristic

In cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau
unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd de conducerea SAl
Muntenia Invest ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la
piata, aceasta poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in baza unui raport
de evaluare. Stabilirea gradului de relevanta a lichiditatii pietei unui emitent se va face in baza
unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa asa cum aceasta este definita de
standardul Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13). In cazul in care conducerea SAl Muntenia
Invest opteaza pentru aplicarea acestei metode de evaluare pentru actiunile unui emitent din
portofoliul Longshield Investment Group ale carui actiuni sunt considerate nelichide, metoda
de evaluare va fi mentinuta in mod obligatoriu pentru o perioada de cel putin 12 luni de la
adoptarea deciziei. Raportul anual privind administrarea Longshield Investment Group va
contine in mod obligatoriu 0 fundamentare privind adoptarea acestei metode de evaluare ce va
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include si o analiza a lichiditatii emitentului care nu a fost evaluat pe baza principiului marcarii
la piata.

Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert vor fi evaluate astfel:

2.1. Tn cazul In care Longshield Investment Group detine peste 33% din capitalul social al
unui emitent neadmis la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decat pietele reglementate, evaluarea titlurilor financiare emise de
respectivul emitent se va face exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare, intocmit de evaluatori independenti autorizati
ANEVAR si actualizat cel putin anual;

2.2. Tn cazul in care Longshield Investment Group detine 33% sau mai putin din capitalul
social al unui emitent neadmis la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, evaluarea titlurilor financiare emise
de respectivul emitent se va face cel putin anual, conform metodelor de evaluare ale
participatiilor detinute de Longshield Investment Group 1in care este utilizat principiul
valorii juste, stabilite intern de administratorul Fondului;

2.3. Instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua prin metoda bazata pe recunoasterea
zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectudrii plasamentului;

2.4. Instrumentele pietei monetare vor fi evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica
a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului;

2.5. Titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului
net calculatd si publicatd de administratorul acestora sau publicatd de firme private
recunoscute international (de exemplu, Bloomberg, Reuters).

Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota
oficiald a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate,
incepand cu a 31-a zi de netranzactionare astfel:

3.1. actiunile si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb se evalueazd prin metodele specificate la pct. 2.1
respectiv 2.2. din acest document;

3.2. instrumentele financiare cu venit fix si instrumentele pietei monetare vor fi evaluate
conform metodei specificata la pct. 2.3.; recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente se vor face pornind de la acel nivel de pret incepand cu data
modificarii metodei de evaluare.

Instrumentele financiare mentionate la 2 si 3, emise de aceeasi entitate, dar achizitionate in transe
diferite, se vor evalua similar pct.2.

4. Partile sociale sunt evaluate astfel:

4.1. Partile sociale sunt evaluate cel putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare Tn vigoare, potrivit legii (in care este
utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre Consiliul de administratie al SAl Muntenia
Invest, in cazul in care Longshield Investment Group detine 33% sau mai putin din capitalul social
al unei societati cu raspundere limitata.
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4.2. Tn cazul In care Longshield Investment Group detine peste 33% din capitalul social al unei
societati cu raspundere limitata, evaluarea partilor sociale emise de respectivul emitent se va face
exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare
intocmit de evaluatori independenti autorizati ANEVAR, actualizat cel putin anual.

5.

10.

11.

12.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la
data pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale Longshield
Investment Group deschise la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi
incluse n activul net la valoarea zero.

Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea
sumei initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului.

In cazul in care pentru depozitele previzute la pct. 6 s-au efectuat incasari de dobanda inainte
de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

Instrumentele pietei monetare de tipul efectelor de comert sunt evaluate similar cu modul de
calcul al instrumentelor financiare cu venit fix, mentionat la pct. 1.2.2.

Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare, in legatura cu care A.S.F. sau o altd autoritate competenta a hotdrat
deschiderea procedurii de redresare financiard prin administrare speciald, vor fi evaluate
conform metodelor precizate la pct. 2.1. respectiv 2.2,

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piata sau de sistem in
vederea aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la modificari ale
pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate dupa cum urmeaza:

11.1.1a pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare),
calculat pand la data aparifiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor
medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare, sau

11.2.1a valoarea determinata prin utilizarea metodelor specificate la pct. 2.1 respectiv 2.2 din
acest document.

11.3.in cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc 1n timpul sedintei de
tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei respective, actiunile sunt evaluate la
pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urmand ca in scopul numararii celor 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie considerata urmatoarea zi lucratoare
ulterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de
tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii. In cazul in care preturile medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru
calcularea mediei aritmetice, SAl Muntenia Invest utilizeaza pentru determinarea pretului
actiunilor suspendate exclusiv valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de
evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul
valorii juste).

Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institufii de credit sau admise la
tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale
caror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere,
sunt incluse Tn activ astfel:

12.1.1a valoarea zero, sau

12.2.1a valoarea determinata prin utilizarea metodelor specificate la pct. 2.1 respectiv 2.2;
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In cazul actiunilor admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), precum si in cazul actiunilor netranzactionate, se va avea in vedere
ca metodele indicate la pct. 12.1 si 12.2 sa fie aplicate doar in conditiile in care pe site-ul web al
pietei reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice
sau al emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza carora
ar putea fi stabiliti valoarea respectivelor actiuni. In scopul numirarii celor 30 de zile de
netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare este prima zi lucratoare in care
respectiva actiune nu a mai Inregistrat tranzactii.

13. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventa sau
reorganizare sunt incluse in activul net al Longshield Investment Group la valoare zero.

Evaluarea la valoare zero a actiunilor emise de catre societatile aflate in situatia mentionata la pct.
13 se va face de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate,
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza sau de la data publicarii anuntului
in Buletinul Insolventei, oricare dintre conditii intervine prima .

14. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare
judiciara sau in alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporara sau definitiva
de activitate sunt incluse n activul net al Longshield Investment Group la valoarea zero, de la
data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate, al sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza sau de la data publicarii anuntului in
Buletinul procedurilor de insolventa sau de la data inregistrarii la Registrul Comertului (in
cazul situatiilor de incetare temporard sau definitivd de activitate), oricare dintre conditii
intervine prima.

15. Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, care au fost readmise
la tranzactionare pe o piata reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a
emiterii unei hotarari judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic
desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea
emitentului/operatorului de piata sau de sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind
confirmarea planului de reorganizare, evaluarea respectivelor actiuni se va face astfel:

15.1.1n cazul in care au fost inregistrate tranzactii in perioada dintre data readmiterii la
tranzactionare si data pentru care se calculeaza activul net al Longshield Investment
Group, actiunile vor fi evaluate folosind metoda mentionata la pct. 1.1;

15.2.1n caz contrar, actiunile vor fi evaluate conform metodei prevazute la pct. 2.1, respectiv
2.2 pana la data inregistrarii unui pret de referinta disponibil.

16. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia aplicabild din state
membre sau state terte din portofoliul Longshield Investment Group neadmise la
tranzactionare sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia, precum si cele admise la cota oficiala a
unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate
in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului
propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

17. In cazul in care o societate admisi la tranzactionare pe o piatd reglementata/sistem alternativ
de tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este netranzactionata pe o
perioadd mai mare de 30 de zile de tranzactionare, iar aceastd perioadad coincide cu perioada
de suspendare de la tranzactionare a actiunii respective, atunci actiunea respectiva este evaluata
in portofoliul Longshield Investment Group la valoarea zero.

18. In situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o
piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate,
actiunile rezultate prin divizare se evalueaza, incepand cu ex-date si pana la data introducerii
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la tranzactionare a acestora, prin impdrtirea pretului anterior divizarii la coeficientul de
divizare, respectiv prin Inmultirea cu coeficientul de consolidare.

19. In cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni ale
unor societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, incepand cu ex-date si pana la data introducerii la
tranzactionare a acestora, actiunile se evalueazad prin impartirea ultimului pret de piata
disponibil anterior operarii modificarii capitalului social la coeficientul de diminuare a
capitalului social.

20. Dividendele, precum si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani rezultate in urma
participarii la majorarile de capital sunt Tnregistrate in activul Longshield Investment Group
in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in
prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul in care, din lipsa de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de
actiuni listate pe piete externe nu se poate realiza In conformitate cu prevederile pct. 20,
contravaloarea dividendelor respective trebuie inregistrata in activ la data la care SAl Muntenia
Invest sau depozitarul Longshield Investment Group intra in posesia informatiilor privind data
ex-dividend pentru titlurile din portofoliul acestora, fapt dovedit pe baza unor
documente/extrase/publicatii.

Dividendele distribuite de societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat terf se inregistreaza in evidentele contabile ale
societatilor de investifii de tip Inchis cu titlu de creante in baza hotararilor A.G.A. de aprobare a
bilanfului respectivei societati.

Dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat terf sunt inregistrate in activul
Longshield Investment Group la data incasarii acestora.

21.In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatic in bani din partea
investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta, SAl Muntenia Invest va lua in calcul
valoarea actiunilor cuvenite acestora si suma datoratd pentru actiunile nou emise doar daca
SAI Muntenia Invest decide ca Longshield Investment Group sa participe la majorarea de
capital social a emitentului. Valoarea actiunilor cuvenite determinatd conform prezentelor
reguli si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate
n activul Longshield Investment Group dupa cum urmeaza:

21.1.incepand cu prima zi in care investitorii care cumpdra actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital, in situatia in care pretul de piatd este mai mare decat pretul de
subscriere;

21.2.1a data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in
care pretul de piatd este mai mic decat pretul de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea
investitorilor nu este dusa la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la
data adoptarii deciziei A.G.A., SAl Muntenia Invest va exclude din portofoliul Longshield
Investment Group actiunile subscrise si va inregistra sumele platite aferente majorarii de
capital neoperate pe pozitia «Alte active - Sume de incasat». SAl Muntenia Invest va utiliza
toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitate emitentului pentru
actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

22.In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in
activul Longshield Investment Group cu respectarea urmatoarelor reguli:
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22.1.Data la care sunt inregistrate actiunile cuvenite este data platii efective a actiunilor
subscrise la majorarea de capital social,

22.2.Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre Longshield
Investment Group in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de actiuni sunt
considerate "valori mobiliare nou-emise" si sunt evaluate pe baza pretului de achizitie a
actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceastd modalitate de inregistrare si
evaluare a actiunilor respective subscrise de Longshield Investment Group se mentine
pana la data efectudrii primei tranzactii bursiere;

22.3.In cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeazi in
termen de maximum 12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile
indicate la pct. 22.2. vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la tranzactionare, conform
metodelor precizate la pct. 2.1. respectiv pct. 2.2;

22.4.1n cazul in care oferta publica de valori mobiliare indicata la pct. 22.2. implicd emiterea
de drepturi de alocare tranzactionabile, drepturile de alocare care revin Longshield
Investment Group, care a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate la pct.
22.2, respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferintd, sunt evaluate
astfel:

22.4.1.intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de
alocare pe baza pretului de achizitie al actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

22.4.2.intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data
efectiva a admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor
drepturi de alocare conform regulii mentionate la pct. 1.1;

22.5.1n cazul in care Longshield Investment Group a subscris si platit integral actiuni in cadrul
ofertei indicate la pct. 22.2 detin actiuni ale respectivului emitent dobandite anterior
derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea sunt
evaluate astfel:

22.5.1.intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de
alocare, conform metodelor precizate la 2.1, respectiv la pct. 2.2;

22.5.2.intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data
efectiva a admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor
drepturi de alocare conform metodelor precizate la pct. 1.1.

22.6.Drepturile de alocare prevazute la pct. 22.4. vor fi prezentate in cadrul formularelor de
raportare ale Longshield Investment Group astfel:

22.6.1.pand la momentul admiterii la tranzactionare, in cadrul sectiunilor aferente
detinerilor de alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare;

22.6.2. de la momentul admiterii la tranzactionare si pand la momentul emisiunii actiunilor
subscrise 1n oferta publicd, in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori
mobiliare asimilate actiunilor §i instrumente ale pietei monetare admise sau
tranzactionate.

23. Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pand la data
admiterii la tranzactionare conform regulilor prevazute la pct. 2.3.

24. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara
contraprestatie in bani se inregistreaza in activul Longshield Investment Group de la data
operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., in baza unor inscrisuri doveditoare furnizate
de catre societate, prin care se certificd noua valoare a capitalurilor proprii corespondente
noului capital social.
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Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu
contraprestatie in bani se vor evalua astfel:

25.1.pana la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., la valoarea subscrisa;

25.2.de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., similar prevederilor de la pct.
2.2., coroborate cu prevederile de la pct. 12, 13, si 14.

Evaluarea actiunilor detinute de Longshield Investment Group ca urmare a participarii la
majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in
bani inregistrate Tn activ conform prevederilor de la pct. 21 se realizeaza la pretul de inchidere
al sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul altor
sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare
de catre Operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu contraprestatie in bani
inregistrata Tn activ se evalueazi la valoarea de subscriere. In situatia in care A.S.F. nu aprobi
prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotdrate de catre A.G.E.A. a unui emitent, actiunile
nou-emise inregistrate anterior in activul Longshield Investment Group conform prevederilor
prezentelor reguli sunt eliminate din activul Longshield Investment Group.

Drepturi de preferinta

27.1.1n cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferinta,
acestea vor fi inregistrate Tn activul Longshield Investment Group 1n prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

27.2.Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se
realizeaza la valoarea teoreticd. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza
conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd =
(pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) *
* [numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *

* [numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferintd emise]
unde
pretul de piata al actiunilor vechi este pretul evaluat conform pct. 1.1, din ultima zi in care cei care cumpara
actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital

27.3.Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul
evaluat conform pct. 1.1. din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu
se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

27.4. Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pand la momentul
exercitarii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din
perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau
alte drepturi de Tncasat".

27.5.La momentul exercitarii drepturilor de preferinta, vor fi Inregistrate in mod corespunzator
n activul FIA actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani

28.1.Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie n bani, precum si cele distribuite
cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Longshield Investment Group se evidentiaza
in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat" in cadrul activelor
Longshield Investment Group.

20



REGULI ALE LONGSHIELD INVESTMENT GROUP SA

28.2.1n situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt
platite/alocate in termenul legal/termenul stabilit in hotararea A.G.A., acestea vor fi
incluse in activ la valoarea zero. Daca termenul legal/stabilit in hotararea A.G.A. de
platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare, acesta se prelungeste pana la
sfarsitul primei zile lucratoare.

29. In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite
in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, acestea vor
fi incluse in activ la valoarea zero. In monitorizarea numarului de 10 zile lucritoare, calendarul
care se va lua in considerare este calendarul aferent tarii de domiciliu al instrumentelor cu venit
fix, in situatia In care pot exista diferente intre zilele lucratoare din Romania si zilele lucratoare
aferente altor state. Daca termenul-limitd de plata coincide cu o zi nelucratoare, acesta se
prelungeste automat pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

30. Pentru instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau al unui sistem alternativ de tranzactionare, aflate in portofoliul Longshield
Investment Group , in scop prudential, in situatia in care SAl Muntenia Invest constata,
conform situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, ca existd un risc
semnificativ ca acesta sd nu isi indeplineasca obligatiile de plata aferente cupoanelor periodice
si principalului, SAl Muntenia Invest realizeaza ajustari graduale de valoare ale expunerii pe
respectivul instrument, in baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de
un evaluator autorizat. Respectivele aplicari de ajustari de valoare se notificd A.S.F. odata cu
declansarea aplicarii acestei proceduri.

Deprecierea valorii instrumentelor financiare cu venit fix se aplica si in situatia in care se
constatd intarzieri la plata ale cupoanelor, modificari ale datei de plata, ulterior ajungerii la
scadenta a acestora, precum si modificari 1n privinta datei scadentei.

SAI Muntenia Invest va publica in raportul semestrial si anual de activitate transmis A.S.F. in
baza prevederilor din Regulamentele ASF incidente informatii complete cu privire la
fundamentarea, cauzele care au determinat ajustarea de valoare, precum si detalierea
metodologiei utilizate de ajustare graduala de valoare pentru activele financiare din portofoliul
Longshield Investment Group.

In cazul in care, ulterior aplicarii ajustirii de valoare, emitentul de instrumente financiare cu
venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ
de tranzactionare nu isi indeplineste efectiv obligatia de platd aferenta cupoanelor periodice si
principalului, atunci acestea vor fi incluse Tn activ la valoarea zero.

n cazul in care, ulterior includerii in activul Longshield Investment Group, la valoarea zero in
conformitate cu prevederile aliniatului de mai sus, emitentul de instrumente financiare cu venit
fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de
tranzactionare isi indeplineste toate obligatiile restante de platd aferente documentelor de oferta,
atunci respectivele instrumente sunt reevaluate in activul Longshield Investment Group, n
conformitate cu prevederile prezentelor reguli.

31. Operatiunile de piatd monetara, respectiv cumparari/ vanzari reversibile de active eligibile
pentru tranzactionare (repo/reverse repo), se evidentiaza in portofoliul Longshield Investment
Group astfel:

31.1.cumpararile reversibile in cadrul carora Longshield Investment Group cumpara active
eligibile pentru tranzactionare, cu angajamentul ferm al contrapartii de a rascumpara
respectivele active la o datd ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei,
sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a creantei care se adauga la valoarea de achizitie;

31.2.vanzarile reversibile in cadrul carora Longshield Investment Group vand active eligibile
pentru tranzactionare nu sunt permise.
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32. In cazul operatiunilor de diminuare de capital social al unei societiti, ale cirei actiuni sunt
admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare, fara distributie de sume de bani, ca urmare a reducerii numarului de actiuni,
in activul Longshield Investment Group Thcepand cu ex-date va fi reflectat noul numar de
actiuni diminuat, iar evaluarea se va realiza conform prevederilor prezentelor reguli. In situatia
in care A.S.F. nu aproba operatiunea de diminuare a capitalului social, sumele Tnregistrate
anterior in activul Longshield Investment Group conform prevederilor prezentelor reguli vor
fi eliminate din activul Longshield Investment Group Tncepand cu data actului individual de
respingere.

ege v,

a distribuirii catre actionari de sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital
social prin reducerea valorii nominale a actiunii sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni
si a distribuirii catre actionarii existenti la data de inregistrare a unei sume de bani
corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin Hotararea
A.G.A., se realizeazd in aceeasi manierd cu cea utilizatd pentru Inregistrarea dividendelor
distribuite catre actionari, prevazuta la pct. 28, respectiv reflectarea in activul Longshield
Investment Group a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii capitalului social in cadrul
pozitiei "Dividende si alte drepturi de incasat", in contrapartidd cu reducerea numarului de
actiuni aferente diminuarii de capital social.

34. SAl Muntenia Invest inregistreazd instrumentele financiare din portofoliul Longshield
Investment Group incepand cu data efectuarii tranzactiei.

35. Activele imobiliare din portofoliul Longshield Investment Group sunt evaluate pe baza unui
raport de evaluare intocmit de catre un evaluator independent, inscris Tn Registrul public al
A.S.F., cu respectarea reglementarilor emise de A.S.F. Reevaluarea fiecarui activ imobiliar din
portofoliul Longshield Investment Group se va realiza cel putin anual, precum si de fiecare
datd cand se inregistreaza tranzactii cu respectivul activ imobiliar.

Cheltuielile cu evaluarea activelor imobiliare vor fi suportate de catre FIA.

5.2. Metoda de calcul al valorii activului net

Valoarea activului net al Longshield Investment Group (VAN) va fi calculata in conformitate cu
prevederile legislatiei in vigoare.

Formula de calcul al VAN este:

VAN = Valoarea totala a activelor - Valoarea totala a datoriilor — Valoarea totala a veniturilor
inregistrate in avans

Unde:

Valoarea totala a activelor din portofoliul Longshield Investment Group se determind pentru
fiecare zi de calcul a VAN cu respectarea regulilor specificate in Documentele de functionare ale
Longshield Investment Group.

Valoarea totala a datoriilor se determina pe baza informatiilor preluate din contabilitatea
Longshield Investment Group organizatd si condusd in conformitate cu prevederile legale in
vigoare respectiv din balanta de verificare inchisa pentru luna pentru care se determind VAN.

Valoarea unitara a activului net (VUAN) va fi egala cu VAN Tmpartita la numarul de actiuni emise
si aflate in circulatie (nr. Ac).

Formula de calcul al VUAN este: VAN/nr. Ac.

Unde:

Numarul de actiuni emise aflate in circulatie (nr. Ac.) = cu numarul total de ectiuni emise -
actiunile de trezorerie - numarul de actiuni aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de
interes de actiuni proprii rascumparate si detinute la data raportarii.
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VAN si VUAN vor fi calculate de administratorul Longshield Investment Group si vor fi
certificate de Depozitarul Longshield Investment Group.

Activitatile privind depozitarea/custodia activelor Longshield Investment Group sunt asigurate de
catre Depozitarul Banca Romana pentru Dezvoltare — Groupe Societe Generale SA (BRD-GSG)
n baza unui contract de depozitare si custodie incheiat intre Longshield Investment Group in
calitate de FIA si BRD-GSG, cu respectarea prevederilor legale Tn vigoare.

5.3. Frecventa calcularii valorii activului net

Valoarea activului net (VAN) si Valoarea unitara a activului net (VUAN) ale Longshield
Investment Group se calculeaza lunar, conform prevederilor legale aplicabile.

5.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

VAN si VUAN vor fi facute publice lunar, n termen de maximum 15 zile calendaristice de la
sfarsitul lunii pentru care se determina VAN, prin grija administratorului Longshield Investment
Group, pe site-ul www.longshield.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor
al Bursei de Valori Bucuresti.

6. Conditii de inlocuire a AFIA si a Depozitarului

6.1. Conditii de inlocuire a AFIA
SAI Muntenia Invest SA poate fi inlocuita in urmatoarele situatii:

1. Tn cazul fuziunii FIA administrat, dacd fondul rezultat din fuziune va fi administrat de o altd
societate de administrare a investitiilor;

2. In cazul retragerii de citre A.S.F. a autorizatiei de functionare ca urmare a:
- solicitarii exprese a SAl Muntenia Invest SA;

- deciziei de sanctionare;

3. Orice alte situatii prevazute in reglementarile A.S.F. in vigoare.

Conform reglementarile legale aplicabile, A.S.F. va acorda avizul cu privire la inlocuirea AFIA in
termen de 15 zile lucratoare de la data depunerii documentatiei complete, daca aceastd operatiune
nu prejudiciazd interesele investitorilor. Documentatia privind Inlocuirea este cea prevazuta in
reglementarile legale aplicabile.

A.S.F. este in drept sa refuze acordarea avizului cu privire la inlocuire daca apreciaza ca nu poate
fi asiguratd o administrare prudentiald a investitiilor.

6.2. Conditii de inlocuire a Depozitarului

Conform reglementarile legale aplicabile, Depozitarul poate fi inlocuit prin:

a) denuntarea contractului de catre oricare dintre parti, notificata A.S.F. cu minimum 90 de zile
inainte ca aceasta sd produca efecte;

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R. sau
deschiderea procedurii falimentului;

C) retragerea avizului/autorizatiei de functionare de catre A.S.F., B.N.R. sau autoritatile
competente din statul membru care supravegheaza activitatea institutiei de credit.

6.3. .Reguli pentru asigurarea protectiei investitorilor in cazul inlocuirii Societatii de Administrare
sau a Depozitarului.

I. Tn cazul retragerii la cerere a autorizatiei de functionare, inlocuirea S.A.I. MUNTENIA
INVEST S.A. se va face de catre o alta societate de administrare autorizata, pe baza urmatoarelor
documente care trebuiesc depuse la A.S.F.:
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a) procesul-verbal de predare/primire privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice
activitatii de administrare catre o altd A.F.l.LA., inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al oricaror altor documente, in original,
ale organismelor administrate;

b) un raport de incetare a activitatii si de transferare a atributiilor, avand continutul si anexele
prevazute pentru raportul anual al organismelor de plasament colectiv (O.P.C) avute in
administrare, precum si pentru portofoliile individuale de investitii administrate (daca este cazul),
auditat de un auditor financiar, membru al C.A.F.R.

In cazul in care autorizatia de functionare a societatii de administrare este retrasd ca urmare a unei
decizii de sanctionare, A.S.F. desemneaza totodatd un administrator provizoriu, care va efectua
numai acte de administrare pentru conservarea patrimoniului entitatilor administrate, precum si
transferul obligatoriu al administrarii catre o AFIA. si publicarea acestei situatii, cu depunerea
tuturor diligentelor necesare Tn acest sens.

In termen de 15 zile de la numirea sa de citre A.S.F., administratorul provizoriu va publica, in
cel putin 3 cotidiene nationale, lista entitatilor preluate in administrare temporara si va face
cunoscutd, pe aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi solicitari de preluare a respectivelor
entitati, in vederea administrarii acestora de catre alte AFIA.

Administratorul provizoriu este obligat sa pund la dispozitia solicitantilor toate informatiile
pentru ca acestia sa ia o hotarare in cunostinta de cauza.

Administratorul provizoriu are obligatia cd, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea
sa, sa identifice si sa propund A.S.F. numirea unei alte AFIA.

Pe perioada desfasurarii activitatii sale, administratorul provizoriu intocmeste si publica
rapoartele aferente activitatii entitatilor preluate in administrare temporara, in termenul si
conform cerintelor prevazute de reglementarile A.S.F. in vigoare.

In cazul in care administratorul provizoriu depiseste termenul de 90 de zile mentionat anterior,
A.S.F. poate prelungi mandatul acestuia, o singura data pentru o perioada de 90 de zile, sau poate
hotari schimbarea lui, schimbare care trebuie s se produca intr-un interval de maximum 15 zile
de la terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu.

In cazul in care nici ulterior expiririi termenelor de 90 de zile mentionate anterior nu a fost
indeplinita conditia identificarii i propunerii de numire a unei alte AFIA, A.S.F. este in drept sa
dispuna lichidarea FIA si sa numeasca un lichidator.

II. Incetarea contractului de depozitare din initiativa unei parti semnatare, se poate realiza ulterior
acordarii unui preaviz scris de cel putin 90 de zile, care curge de la data notificarii denuntarii
contractului catre ASF. AFIA are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare in 90 de zile
de la denuntarea contractului, intrarea in vigoare a noului contract urmand a se realiza cel tarziu
in prima zi lucratoare urmatoare celei de-a 90 —a zi.

In cazul in care impotriva depozitarului se declanseazi procedurile de supraveghere sau
administrare speciala sau cea a falimentului, in termen de maximum 5 zile de la declansarea unei
asemenea proceduri, AFIA procedeaza la schimbarea depozitarului pentru Longshield Investment
Group SA, prin denuntarea unilaterala scrisa a contractului. In cazul falimentului, procedura este
consideratd ca declansata in urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii de deschidere a
acesteia. In maximum doua zile lucratoare de la data incheierii noului contract de depozitare (ca
urmare a incetarii celui anterior), acesta este transmis la A.S.F. in vederea avizrii. In termen de
maximum doud zile lucratoare de la data comunicdrii privind avizarea de catre A.S.F. a
contractului de depozitare, depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute
pentru O.P.C. catre noul depozitar care a incheiat contract cu AFIA.

Tnlocuirea societatii de administrare sau/si a Depozitarului se va desfisura cu respectarea
prevederilor legale si cu asigurarea protectiei investitorilor, indiferent de cauzele care au condus
la inlocuirea entitatilor mentionate.
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7. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda bruti sau metoda
angajamentului)

SAI Muntenia Invest nu utilizeaza in mod activ efectul de levier in procesul de administrare a
portofoliului, respectiv nu utilizeaza metode de crestere a expunerii portofoliului Longshield
Investment Group.

Prezentele Reguli au fost aprobate de Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest si
pot fi consultate impreuna cu toate documentele Longshield Investment Group la sediul SAI
Muntenia Invest/Longshield Investment Group sau pe website-ul www.longshield.ro.

Data intocmirii — 24.05.2021

Data actualizarii — 19.07.2024

Nicusor Marian Buica

Director General
SAIl Muntenia Invest SA
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